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CREDITOEMERCADO

Coorsillovie on Doveslonertos Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 30/07/2021

PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visao - Retrospectiva (09/08/2021)

Nessa primeira semana do més de agosto o mercado aciondrio brasileiro embora com uma certa volatilidade fechou em alta de 0,83% frente a semana anterior.

Dentre os acontecimentos o que se destaca no mercado doméstico séo as discussdes no ambito politico. Com a volta dos trabalhos apos o recesso legislativo retoma temas importantes em pauta, tais
como a reforma tributéria e as investigacdes na CPl do COVID, que tendem a gerar volatilidade no mercado.

Outro assunto que aumentou a aversdo ao risco do mercado é as discussdes sobre a PEC dos Precatérios bem como as noticias de que o governo vai dobrar o valor fornecido pelo programa Bolsa
Familia, que traz incertezas quanto ao risco fiscal.

Nessa semana, em 04 de agosto o Comité de Politica Monetéaria (Copom) decidiu subir a taxa basica de juros em 1 ponto percentual, ou seja, para 5,25% ao ano, sendo o quarto aumento consecutivo e
jé esperado pelo mercado. Em anélise ao comunicado do Copom, a expectativa para as proximas reunides é o aumento dos juros para patamares acima do neutro.

Quanto ao mercado internacional, é importante citar o resultado do relatério de emprego americano que registrou aumento na criagdo de novos empregos para o més de julho, confirmando a
continuidade no processo de recuperacdo econdmica.

Mesmo que aquém das expectativas de mercado, indicando a dificuldade dos Estados Unidos em alcancar os niveis pré-pandemia no setor de trabalho, dado que favorece a manutencao das politicas
monetarias expansionistas.

Em resumo, o Dow Jones fechou em alta de (0,45%), a Nasdaq em alta de (1,52%) e o ddlar avangou 2,39%, chegando ao patamar de R$ 5,236.
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z INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
CREDITOEMERCADO

Coorsillovie on Doveslonertos Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 30/07/2021

PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visao - Focus (09/08/2021)

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu novamente, de 6,79% para 6,88% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA saiu de 3,81% para 3,84%. Para 2023, as
estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as projec¢bes ficaram em 3,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) permaneceu em 5,30% em 2021. Para 2022, a estimativa saiu de 2,10% para 2,05%. Para 2023 e 2024, as proje¢des ficaram em 2,50%.
Para a taxa de cambio, a estimativa permaneceu em R$5,10 em 2021. Para 2022, a taxa ficou em R$ 5,20. Para 2023 e 2024, a projecdo ficou em R$5,00.

Para a taxa Selic, os analistas elevaram as estimativas de 7,00% para 7,25% em 2021 e também para 2022. No ano seguinte, a projecao foi mantida em 6,50% para 2023 e também para 2024.
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z INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
CREDITOEMERCADO

Consilloree o Diveslomentos Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocacao - Base: 30/07/2021

PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visao - Perspectivas (09/08/2021)

Observaremos durante a semana, os dados de inflagdo de julho que serdo divulgados na terca-feira. Segundo a expectativa de mercado o IPCA tera alta de 0,94% em julho e no anual a projecéo é de 8,97%. Também sera

divulgada a ata do Copom onde os investidores estardo atentos aos detalhes da decisdo de elevacdo na taxa de juros.

Ja nos Estados Unidos a atencéo sera voltada para a divulgacio do indice de Precos do Consumidor e indice de Precos ao Produtor que trara uma perspectiva quanto ao ritmo da inflacdo e do mercado de trabalho.
Quanto aos pontos de atencdo a serem analisados de médio/ longo prazo a relagdo da crise hidrica e a consequéncia no ambito da inflacdo, tendo em vista a sazonalidade do periodo.

As expectativas positivas em relacdo ao Brasil, passam por um processo de imunizagdo mais eficiente que traz consigo perspectivas diante da reabertura da economia.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em pratica, a aceleracdo da inflagdo
e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é adiantado no relatério semanal do Banco central. A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade
seré elaborada, agora com a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizacdo da populagdo brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel producdo nacional com a ButantanVac.

A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianca dos investidores
estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia. Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao
longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as

receitas e gastos governamentais.

Apesar de todas as oscilagbes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem defini¢do pelo governo. O mais recomendado para o atual
momento é a cautela ao assumir posi¢cdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico.
Mantemos nossa recomendacgdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos publicos indexados a inflacio medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional - Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagdo em 5%, sendo
indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a ndo movimentagdo no segmento. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de
investir recursos a precos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/07/2021

CREDITOEMERCADO
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Carteira consolidada de investimentos - base (Julho / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 15/08/2022 1.419.903,88 0,24% 165 0,58% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 N&o ha 576.996,28 0,10% 1.154 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVID... D+0 15/08/2022 14.003.231,42 2,40% 115 2,97% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 26.859.591,36 4,59% 1.303 0,35% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 71.696.961,68 12,26% 1.014 0,61% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 N&o ha 11.945.139,91 2,04% 881 0,20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 87.573.296,23 14,98% 1.050 0,73% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 99.441.180,09 17,01% 984 0,62% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nao ha 2.663.850,42 0,46% 582 0,06% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 27.349.254,91 4,68% 709 0,46% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 35.271.791,09 6,03% 144 3,23% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... D+30 ou... Nao ha 11.630.436,89 1,99% 74 1,85% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIV... D+0 18/04/2018 4.955.451,22 0,85% 95 2,03% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b '
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES D+4 N&o ha 39.354.625,25 6,73% 115 5,68% Artigo 8° Inciso |, Alinea'a "’
BB GOVERNANCA FI ACOES D+4 N&o ha 4.318.452,84 0,74% 2.745 0,33% Artigo 8° Inciso |, Alinea'a '
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES D+4 N&o ha 30.802.455,23 5,27% 11 2,83% Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a '

Pagina 4 de 14 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Barédo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/07/2021

CREDITOEMERCADO
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Carteira consolidada de investimentos - base (Julho / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES D+15 N&o ha 21.266.952,28 3,64% 124 3,81% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 N&o ha 11.084.119,11 1,90% 12.532 0,93% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES D+3 N&o ha 5.000.000,00 0,86% 59.091 0,27% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES D+3 du N&o ha 5.000.000,00 0,86% 42.261 0,30% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES D+23 N&o ha 22.285.499,83 3,81% 138 2,68% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES D+33 N&o ha 4.846.563,42 0,83% 175 0,45% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES D+25 N&o ha 17.709.193,57 3,03% 2.359 1,63% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Nao ha 3.224.675,31 0,55% 128 1,25% Artigo 8°, Inciso Il

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+1 Nao ha 5.000.000,00 0,86% 48.558 0,22% Artigo 8°, Inciso Il

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 9.399.225,52 1,61% 17.008 0,21% Artigo 8°, Inciso Il

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 3.423.013,65 0,59% 16.719 0,17% Artigo 8°, Inciso Il

BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FII - BBIM11 Néo se ... N&o se aplica 1.882.240,49 0,32% 0,08% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b'
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 4.628.505,37 0,79% 454 0,15% Artigo 9° - A, Inciso Ill

Total para calculo dos limites da Resolugéao 584.612.607,25
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/07/2021

CREDITO ZMERCADO
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Julho / 2021)

BB GESTAO: 8,81%

|| CAIXA ECONOMICA 533.117.495,03

B 85 GesTio 51.495.112,22

\— CAIXA ECONOMICA: 91,19%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/07/2021

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Julho /2021)

MULTIMERCADO - ALOCAGAO: 0,59%
AGOES - DIVIDENDOS: 0,83%
ACOES - EXTERIOR: 1,65%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,90%
IMA-B: 2,04%
MULTIMERCADO - MACRO: 2,46%
CREDITO PRIVADO: 2,84%
ACOES - VALOR: 3,81%

MULTIMERCADO - MODERADO: 0,55%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,32%

GESTAO DURATION: 23,50%

CDI: 4,68%
IRF-M 1: 4,69%

ACOES - INDICE ATIVO: 5,27%
IDKA IPCA 2A: 14,98%

ACOES - INDEXADO: 7,47%

ACOES - LIVRES: 7,52%
IMA-B 5: 14,90%

B GESTAO DURATION 137.376.821,60

IDKA IPCA 2A

B vass

I AGBES - LIVRES

87.573.296,23
87.120.096,98
43.976.145,85
I AGBES - INDEXADO 43.673.078,09

I AGOBES - INDICE ATIVO 30.802.455,23

B rF-M 1
I oot

I AGOES - VALOR

27.436.587,64
27.349.254,91
22.285.499,83
I CREDITO PRIVADO 16.585.888,11
B MULTIMERCADO - MACRO 14.399.225,52
IMA-B 11.945.139,91
I ACGES - SMALL / MID cAPS 11.084.119,11
B AGOES - EXTERIOR 9.628.505,37
B AcOES - DIVIDENDOS 4.846.563,42
MULTIMERCADO - ALOCAGAO ~ 3.423.013,65
[ MULTIMERCADO - MODERADO  3.224.675,31

I FUNDO IMOBILIARIO 1.882.240,49
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/07/2021

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2021

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Saldo Anterior

555.320.830,37

554.562.602,48

546.490.384,40

558.764.213,65

572.099.861,47

585.252.695,05

588.496.632,06

Aplicacoes

19.780.273,32

16.268.141,03

12.022.414,91

8.816.550,51

6.412.352,38

6.108.445,94

81.089.609,25

Resgates

16.954.909,91

18.134.754,29

7.791.400,00

3.781.000,00

3.791.500,00

3.126.500,00

77.785.556,35

Saldo no Més

554.562.602,48

546.490.384,40

558.764.213,65

572.099.861,47

585.252.695,05

588.496.632,06

584.612.607,25

Retorno (R$)

-3.583.591,30

-6.205.604,82

8.042.814,34

8.300.097,31

10.531.981,20

261.991,07

-7.188.077,71

10.159.610,09

Retorno (%)

-0,64%

-1,12%

1,46%

1,47%

1,83%

0,04%

-1,21%

1,80%

Meta (%)

0,67%

1,24%

1,42%

0,73%

1,28%

0,98%

1,43%

8,02%

Gap (%)

-95,17%

-89,92%

102,72%

200,33%

143,34%

4,56%

-84,91%

22,39%

VaR (%)

3,20%

3,45%

3,83%

2,38%

2,63%

2,63%

3,28%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/07/2021

CREDITOEMERCADO
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Total da Carteira: 584.612.607,25
Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento - base (Julho / 2021)

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado
pelo Pro-Gestao!

RENDA FIXA 395.387.085,38

[ RENDA VARIAVEL 184.597.016,50

I EXTERIOR 4.628.505,37
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/07/2021

CREDITOEMERCADO
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Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Julho / 2021)

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2021

. .. Resolugao % Carteira Carteira GAP
Artigos - Renda Variavel ; ~ . .
Pré Gestéo - Nivel 1 $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a" 35,00% 74.475.533,32 12,74% 1,00% 15,50% 25,00% 71.677.618,49
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"' 25,00% 87.192.328,21 14,91% 3,00% 14,00% 25,00% 58.960.823,60
Artigo 8°, Inciso llI 10,00% 21.046.914,48 3,60% 1,00% 5,00% 10,00% 37.414.346,25
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' 5,00% 1.882.240,49 0,32% 0,00% 0,50% 5,00% 27.348.389,87
Total Renda Variavel 35,00% 184.597.016,50 31,58% 5,00% 35,00% 65,00%

Estratégia de Alocacao - Limite -

Artigos - Exterior Resolugcao % Carteira Carteira GAP
g Pré6 Gestéao - Nivel 1 $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
L FAT 7ova [ 7oviio
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 29.230.630,36 .
gora [leema [Mlsom
Artigo 9° - A, Inciso IlI 10,00% 4.628.505,37 0,79% 0,00% 0,50% 5,00% 24.602.124,99 . 80 IVb . 90 A III
Total Exterior 10,00% 4.628.505,37 0,79% 0,00% 0,50% 10,00%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/07/2021

Sugestdo de Realocacdo Completa

Origem da Aplicacao
ACOES - INDEXADO
ACOES - INDEXADO

CDI
IMA-B 5
IMA-B 5

IRF-M 1

Resgate ($)
23.000.000,00
20.673.078,09
9.100.000,00
9.300.000,00
48.500.000,00

19.500.000,00

RECOMENDAGOES GERAIS

v v v vy

Aplicagio ($)
23.000.000,00
20.673.078,09
9.100.000,00
9.300.000,00
48.500.000,00

19.500.000,00

Sugestao de Ativo
ACOES - DIVIDENDOS
ACOES - SMALL / MID CAPS
GESTAO DURATION
GESTAO DURATION
Investimento no Exterior

MULTIMERCADO - MODERADO
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/07/2021

Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS

GESTAO DURATION

IMA-B 5+

IMA-B - IMA-GERAL

FIDC - CREDITO PRIVADO

IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A

IRF-M 1

cDI

POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE
ACOES

MULTIMERCADO

FUNDO IMOBILIARIO

FIP

ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

APORTE RECEBIDO

0,00%
23,50%
0,00%
2,04%
2,84%
0,00%
29,88%
4,69%
4,68%
0,00%
26,80%
3,60%
0,32%
0,00%
1,65%

0,00%

0,00%
3,15%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-9,89%
-3,34%
-1,56%
0,00%
0,00%
3,34%
0,00%
0,00%
8,30%

0,00%

0,00
18.400.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-57.800.000,00
-19.500.000,00
-9.100.000,00
0,00
0,00
19.500.000,00
0,00
0,00
48.500.000,00

0,00

Total da Carteira: 584.612.607,25

0,00%
26,65%
0,00%
2,04%
2,84%
0,00%
19,99%
1,35%
3,12%
0,00%
26,80%
6,94%
0,32%
0,00%
9,95%

0,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢bes de investimentos, recomendamos a utilizagdo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacGo da ferramenta Plataforma (Andlise), para

solicitar a analise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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Consilloree o Diveslomentos Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocacao - Base: 30/07/2021

Conclusao

Introducao: As diversificacbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: 80,46%
Contém desenquadramentos? Sim () Néo (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 13°, da Resolugdo CMN n° 3.922 / 10 e suas alteracoes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 97,69% dos recursos, permitindo a manutengdo do portfélio em casos de mudangas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Dado a alta volatilidade nos indices de renda variavel e indices de renda fixa de longo e longuissimo prazo (IMA-B e IMA- 5+), reforcamos a cautela quanto as realocagdes,
pois os resgates realizados de fundos volateis podem acarretar prejuizo ao portfélio do RPPS.

Além disso, como sabemos, a taxa Selic e os titulos do tesouro possuem correlacdo negativa, ou seja, quando ha aumento na taxa Selic, notamos desvalorizacdo nos titulos principalmente de longo
prazo. Desta forma, estamos reduzindo em nossa estratégia a exposicdo em fundos atrelados aos indices mais longos.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos, principalmente em fundos de acbes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial.
Devido a instabilidade do atual cenario econémico, recomendamos que as aplicacdes em renda variavel sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do
mercado. Nosso foco principal é a busca por uma carteira diversificada, estavel e rentavel para o RPPS.

Santos, 17 de agosto de 2021
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informacgdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da Resolu¢do CMN n° 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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