COMITE INVESTIMENTO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICiPIO DE RIO BRANCO

Ata da 5° Reuniao Ordinaria
Ano 2015

Data: 23 de julho de 2015
Horario: 15:00hs
Local: Sede do RBPREV

Membros presentes:

Irle Maria Gadelha Mendonga;

Amides Tavares de Souza;

Rodney Barbosa da Silva.

Membro Ausente

Francisco Andrade Cacau Junior - Férias

Convidados presentes:

Marcelo Luiz de Oliveira Costa;

Priscila da Silva Melo;

Maria Gecilda Araujo Ribeiro;

Wagner Ronchi - Técnico da UGP - via audio conferéncia;
Fabiano Bassan - Técnico da UGP - via audio conferéncia.

Ordem do Dia:

. Cenario nacional e internacional;

2. Analise da carteira do RBPREV e Sugestao de melhorias/alocacées;

Encaminhamentos:

Dia 23 de julho de 2015 reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos do RBPREV, abaixo assinados. Em face da auséncia do
Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Cacau, a secretaria Irle
Maria Gadelha Mendonga conduziu a reunido. Iniciou dando boas-vindas
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aos presentes, agradeceu a presenca de todos e passou a presentar a pauta
do dia na seguinte ordem.

Item 01 da Ordem do Dia - Cenario nacional e internacional

Os membros do Comité de Investimento iniciaram o trabalho
fazendo analise e comentarios a respeito dos relatorios, elaborados pelas
consultorias Crédito e Mercado e Unidade de Gestao Previdenciaria do
Banco do Brasil, anexos, que falam do cenario do Brasil e no mundo e
dos investimentos do RBPREV, visando uma diversificacdo mais eficiente
da carteira, com melhor qualidade em risco, retorno, liquidez e taxas de
administracgao.

Na sequéncia os membros do Comité de Investimentos discutiram
o fato de que hoje o governo reconheceu que a economia esta em recessao
e declarou que nao cumprira a meta de economizar para pagar os juros
da divida, anunciada no comego do ano. A explicacdo oficial é que a
freada na economia reduziu fortemente a arrecadacgéo, além de obrigar o
governo a cortar gastos.

Na oportunidade, o técnico da UGP Wagner Ronchi ligou para
participar da reunido por audio conferéncia. Wagner Ronchi falou que o
més de julho esta sendo pautado pela forte aversiao ao risco em face da
instabilidade apresentada tanto no ambito interno quanto no externo.

Sobre a declaragao do Governo Federal que ndo batera a meta
fiscal, Wagner disse que a declaragao so ratificou o que o mercado ja
sabia. Mesmo assim, apesar do realismo e transparéncia do Governo
Federal, a decisao nao foi bem recebida pelo mercado financeiro, todavia
acredita-se que esse fato nao afetara muito o resultado dos
investimentos. “Pode até trazer uma oscilagcdo de curto prazo mas nao é
ponto de preocupacgdo”, disse Wagner.

Wagner falou sobre a instabilidade do mercado internacional,
focando na possivel alta dos juros americanos, a questdo da Grécia - que
tem extrapolado as fronteiras do pais, atingindo, principalmente, os
paises integrantes da Unido Europeia, pondo em cheque o valor do euro
e o crescimento da China, muito menor que a expectativa do mercado e
pode prejudicar as exportagées mundiais.




Com relacdo a renda variavel, a recomendacédo do consultor é de
manter uma exposi¢do reduzida e aguardar uma melhora nos
fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/meédio
prazos.

Item 02 da Ordem do Dia - Analise da carteira do RBPREV e Sugestao
de melhorias/alocagoes

Com relagao a carteira de investimentos do RBPREV, considerando
o cenario, Wagner afirmou que esta bem equilibrada, inclusive ratificou
que o resultado do RBPREV é um dos mais positivos entre os Institutos
de todo pais.

Questionado pela Diretora Irle Gadelha sobre qual Instituto de
Previdéncia bateria meta atuarial este ano, a resposta foi que nenhum
RPPS batera a meta, além disso, disse que ndo ha milagres. Nao existe
investimento no mercado que garante a meta atuarial neste exercicio,
todavia, os papéis mais curtos, que déo lastro aos fundos referenciados
DI, Renda Fixa e Multimercados, tém tido os melhores rendimentos do
més dentre as aplicagoes de renda fixa mais conservadoras.

Dando prosseguimento, Fabiano Bassan, técnico da UGP falou
sobre o BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FII. De acordo com Bassan este fundo é uma excelente
alternativa para diversificagdo na carteira, pagando aproximadamente
[IPCA+ 9%. Irle Gadelha informou que o Comité de Investimento definiu,
em reunido realizada em 02 de junho de 2015 que alocara
R$ 3.000.000,00(trés milhées) neste fundo.

Deliberacao:

1, Continuar com uma postura mais conservadora na aplicacdo dos
recursos do RPPS, alocando a maior parte em DI, IRFM1 e IDKA 2.

2. Ratificar o valor de R$ 3.000.000,00 para investir no fundo BB
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
- FII
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Nada mais havendo a tratar, o a Secretaria do Comité de
Investimentos do RBPREV agradeceu a presenca de todos e a deu por
encerrada a 5% /freunido ordinaria, da qual eu, Irle Maria Gadelha
Mendonca / , lavrei a presente ata que serda assinada pelos
membros p(fesentes.
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PANORAMA - JULHO /2015

O més de julho foi pautado pela forte aversdo ao risco, com os investidores buscando prote¢do em um ambiente
marcado pela intensidade de eventos negativos, tanto no @mbito interno quanto no externo.

De otimista, apenas a noticia de que a Grécia fechou acordo com os credores internacionais. Apds a populagdo ir
as urnas e rejeitar as propostas feitas pelos credores para resolver a crise financeira do pais, o primeiro ministro
Alexis Tsipras rendeu-se as exigéncias dos lideres da zona do euro e assinou um compromisso de acordo para o
terceiro pacote de resgate, que mantém o apoio financeiro ao pais. Afundada em dividas, a Grécia se
compromete a aumentar impostos, realizar privatizagdes e reformar o sistema previdencidrio. Em contrapartida,
recebera uma linha de crédito emergencial de aproximadamente 20 bilhdes de euros, e um pacote de socorro
que totalizard entre 82 bilhdes e 86 bilhdes de euros, com caréncia e prazos mais longos.

Entretanto, o que pesou sobre os mercados foram as noticias negativas que trouxeram um movimento de
aversao aos ativos de maior risco.

A noticia de que o ex-presidente Luiz Indcio Lula da Silva passou a ser alvo de investigacdo por parte da
Procuradoria da Republica no Distrito Federal fez prego sobre os ativos negociados no mercado. A investigacao,
por suposto trafico de influéncia internacional e no Brasil, decorre da suspeicdo de que Lula usou sua influéncia
para facilitar negocios da empreiteira Odebrecht com governos estrangeiros onde faz obras financiadas pelo
BNDES, principalmente em paises da Africa e da América Latina. Por ser alvo de um procedimento investigativo
criminal, o Ministério Publico Federal passa a ter prerrogativa de utilizar todas as ferramentas investigativas. A
abertura de investigagdo foi determinada pelo procurador Valtan Timbd Mendes Furtado, que substituiu a
procuradora titular do caso, Mirella de Carvalho Aguiar, que estava em férias no inicio do més. Em sua defesa, o
ex-presidente alegou que o procurador violou os direitos funcionais ao “interferir na apuragdo preliminar” da
procuradora, que ainda ndo tinha determinado a abertura da investigagdo, o que ndo prosperou.

Caiu como uma “bomba” a noticia de que o Deputado Federal e presidente da Camara dos Deputados, Fduardo
Cunha (PMDB-RIJ) rompeu relagdes com o governo. Alegando ser alvo de perseguicdo por “um bando de
aloprados do Planalto”, Cunha vem sendo alvo de agdo persecutdria pelo procurador-geral da Republica, Rodrigo
Janot. O procurador busca obter elementos que permitam sua denincia no processo da operagdo Lava-Jato. A
decisdo é pessoal, mas ja solicitou ao partido (PMDB) que o siga, juntando-se aos oposicionistas. Nem bem
oficializou o rompimento, Cunha j4 iniciou o processo de retaliagdo: anunciou a criagdo de duas CPI's, do BNDES e
dos fundos de Pensdo, que estavam engavetadas, além de encaminhar oficio ao deputado Jair Bolsonaro (PP-RJ)
para que refizesse, em 10 dias, seu pedido de impeatchment contra a presidente Dilma Rousseff, por erro de
formatagdo da exordial.

Com o mercado ainda digerindo a decisdo do Deputado Federal Eduardo Cunha, veio a principal noticia do més
que decretou o viés negativo que permeava o mercado: o anuncio pela equipe econdmica de diminuir a meta da
economia para pagar os juros da divida — o chamado superavit primério.

O governo decidiu cortar na carne ao anunciar redugdo da meta do superavit primdrio deste ano para RS 8,7
bilhdes, ou 0,15% do PIB, ante RS 66,3 hilhdes, ou 1,1% do PIB, devido a frustragdo da receita em meio a um
cendrio de contragdo econdmica. As metas para 2016 e 2017 foram reduzidas para 0,7% e 1,3% do PIB,
respectivamente, ante meta anterior de 2%.




UM

Consultoria em Investimentos

Apesar do realismo e transparéncia, a decisdo nfic foi bem recebida pelo mercado financeiro e deve alimentar
apostas nas mesas de operag¢@o de que as agéncias classificadoras de riscos Fitch e Moody's podem, além de

rebaixar o rating brasileiro para o dltimo degrau do grau de investimento, colocar a nota brasileira em perspectiva
negativa.

Na esteira desta noticia, a agéncia classificadora de riscos Standard & Poor’s anunciou que manteve a nota de
crédito do Brasil em “BBB-“, mas alterou a perspectiva da nota de “estdvel” para “negativa”. Com a revisdo para
baixo, o pais ficou no Gltimo degrau antes de passar para o grau especulativo e perder o cobigado selo de “bom
pagador”. A agéncia avalia que o pais vai demorar mais que o esperado para voltar a uma trajetéria de
crescimento firme, e que ha mais de 30% de chances de o ajuste econdmico sofrer novo deslize, Destacou ainda
que o pais enfrenta desafios politicos e econdmicos, apesar de uma corregdo significativa das politicas durante o
segundo mandato da presidente Dilma.

Em um movimento amplamente esperado pelo mercado, o FOMC {Comité Federal de Mercado Aberto) manteve
a taxa de juro bésica de curto prazo préxima de zero, por decisdo uninime. Os integrantes do comité avaliaram,
ao fim da reunido de dois dias, que a economia e o mercado de trabalho continuam se fortalecendo, com sélidos
ganhos no empreso e declinio no desemprego. Apesar de ver progressos no mercado de trabalho, o comité disse
que a taxa de inflagdo oscila abaixo de seu objetivo de longo prazo. Além disso, o PIB do pals cresceu 2,3%. Ainda
que abaixo da mediana das proje¢Ses de analistas, que era de expansio em 2,5%, o resultado corrobora para a
percepco de uma possivel alta dos juros na préxima reunido do FOMC, gue ocorre ern setembro.

Por aqui, ocorreu a 1922 reunido do Copom. Em decisdo undnime, o comité decidiu elevar a taxa Selic em 0,50
pontos percentuais, para 14,25% ao ano sem “viés”. O comunicado pds reunifo sugere que a autoridade
monetaria encerrou o ciclo de alta de juros. Apesar de a interpretagio mais adequada do comunicado parega ser
que o ciclo de alta se encerrou, existe ainda alguma probabilidade de que a taxa Selic seja elevada na préxima
reunido. Tal probabilidade &, sem divida, bastante menor do que a que existia até ent3o.

Fechando o més, o Banco Central divulgou que o déficit primario das contas publicas atingiu RS 45,7 bilhdes nos
Gltimos 12 meses terminados em junho. Considerando apenas o més de junho, Unido, Estados e Municipios
tiveram déficit de RS 9,3 bilhGes, apurando o maior déficit ja registrado em meses de junho desde o inicio da série
histérica, em 2001, Em maio, o resultado negativo foi de RS 6,9 bilhdes, Os ndmeros apresentados refletem o
baixo desempenho da atividade econdmica, além das dificuldades enfrentadas pelo governo na execucio das
medidas de recuperacdo de receitas.

Bolsa

Depois de fechar junho como o melhor investimento entre as aplicagbes de renda varidvel, o principal indice da
bolsa, o [bovespa, encerrou o0 més julho na “rabeira” do ranking, ao registrar queda de 4,17%, aos 50.864 pontos.
No ano, o indice acumula alta de 1,71%.

O giro financeiro médio didrio na Bovespa caiu ainda mais no més, somando R$ 5,7 bilhdes, o pior resultado
desde julho de 2011. O montante representa uma queda de 9,5% ante junho, e de 5% na comparagdo com o
mesmo més de 2014,

O mau desempenho foi reflexo do antncio do “drastico” corte na meta fiscal, que sinaliza um aprofundamento da
crise econdmica no pals e piora 0 ambiente de negécios para as empresas brasileiras listadas na bolsa.

Renda Fixa
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No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a deterioragiio nos pregos dos papéis nos vértices
mais longos também foi motivada pela revis3o da meta fiscal. Na curva a termo, os juros dispararam, em meio a
um forte volume de contratos negociados.

A decisdo do Comité de Politica Monetdria do Bacen {COPOM) em elevar a taxa bdsica de juros em 0,50 pontos
percentuais, para 14,25% ao ano, ndo surpreendeu o mercado, O sinal dado pela autoridade monetéria no
comunicado p6s reunido sugere que o ciclo de alta do juro tenha chegado ao fim.

Os papéis com vértices mais curtos, que d3o lastro aos fundos referenciados DI, Renda Fixa e Multimercados
Juros e Moedas, registraram os melhores rendimentos do més dentre as aplicagdes de renda fixa mais
conservadoras. Essas aplicag@es sdo beneficiadas pela alta da taxa de juros, pois os ativos de suas carteiras
tendem a acompanhar o comportamente da SELIC, agora estabelecida em 14,25% ao ano. O contrato DI com
vencimento para janeiro de 2017 encerrou o més cotado a 13,43%, enquanto o vencimento para janeiro de 2021
fechou a 12,79%.

Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remunera¢3o definida no momento da aplicagéo,
destague negativo para as NTN-Bs mais longas, titulos pablicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a
variagdo da inflagdo, medida pelo IPCA. Enquanto a rentabilidade do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035
{NTN-B) registrou queda de -4,48% no més, o retorno do Tesouro IPCA+ com luros Semestrais 2050 (NTNB) caiu -
5,59%.

Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou recuo -0,72%. Enquanto o
IMA-B 5, que registra o retornc médio dos titulos com vencimento de até 5 anos, se destacou e cresceu 1,78%, o
IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior a § anos, desvalorizou -1,80% no més.

Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até 1 ano (IRF-M 1) valorizou 1,28%, enquanto a
carteira com titulos acima de 1 ano (IRF-M 1+) apresentou avango de 1,21%.

Consolidande os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 0,51% no més.,

Com a SELIC em 14,25% ao ano, a poupanga fica ainda menos atrativa em rela¢doc as outras aplicagbes. Isso ocorre
porque, enguanto a poupanga rende sempre 0,5% ao més mais a Taxa Referencial (TR) quando a Selic é superior a
8,5% ao ano, outras aplicagdes de renda fixa acompanham as altas da taxa.

Cimbio

Em pregde marcado pela volatilidade tipica da ultima sessdo do més, em meio ao acirramento da disputa pelo
fechamento da taxa Ptax, o dolar comercial subiu frente ao real e renovou a maxima no ano, fechando acima dos
RS 3,40. A divulgacdo de dados fiscais mais fracos que o esperado contribuiu para aumentar a desconfianga com o
cumprimento da ja modesta meta de superavit primdrio para este ano, reforcando o temor com a perda do grau
de investimento.

O ddlar comercial subiu 1,57% para RS 3,4244, maior patamar desde 20 de margo de 2003. Com isso, a moeda
americana encerra o més em alta de 10,16% e sobe 28,90% no ano.

O clima de aversdo ao risco impulsionou a valorizagdo da divisa. A moeda americana foi pressionada por
preocupagbes com a situagio politica e fiscal do pais, que se deteriorou no més apos o raompimento do Deputado
Federal Eduardo cunha com o governo, e o corte da meta fiscal anunciada pela equipe econémica.
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A alta também foi sustentada pela leitura de que o Banco Central estd confortavel com a recente desvalorizagio
do real, ao sinalizar a manutengdo do ritmo de rolagem dos swaps cambiais que estdo vencendo em setembro, O
mercado entende que a autoridade monetdria monstra a propensio de intervir menos no cimbio, aumentando
as chances de manuten¢do da moeda neste patamar.

Perspectiva
O més de agosto traz uma série de fatos que prometem mexer com os mercados ao longo das sessées didrias.

A presidente Dilma Rousseff tera um més dificil e decisivo. O TCU (Tribunal de Contas da Unido) deve concluir o
julgamento das contas de 2014 da gestdo. O ministro Augusto Nardes, relator do parecer sobre as contas,
apontou irregularidades como as "pedaladas fiscais", que seriam manobras para simular uma situagio contabil
melhor que a real. Tudo indica que o TCU recomendard a rejeicdo das contas ao congresso, a quem caberd a
palavra final sobre o assunto. Nos bastidores, a presidente decidiu recorrer ao ex-presidente Luiz Incio Lula da
Silva e ao presidente do Senado, Renan Calhelros, para tentar reverter a tendéncia desfavoravel. Opositores
querem fazer da eventual reprovacéo o pontapé inicial para o processo de impeachment da presidente.

No TSE (Tribunal Superior Eleitoral), agdes da oposigdo contra as contas da presidente na campanha eleitoral de
2014 também devem ser julgadas neste més. O PSDB acusa a campanha petista de abuso de poder politico e
econdmico por ter usado dinheiro proveniente de corrupgio, o que tornaria a eleigio da petista “ilegitima”.

O Congresso pode ser outro obsticulo para a presidente. Apds a volta do recesso de julho, senadores e
deputados federais podem colocar em votagdo pautas que aumentam os gastos do governo e impor novas
derrotas ao Executivo. Na pauta est3o projetos que concretizam o chamado ajuste fiscal, como o que reduz as
desoneragtes na folha de pagamento de empresas.

A Camara sinaliza também com o engavetamento da regularizagdo de recursos no exterior ndo declarados, a
chamada repatriagdo de divisas, uma medida defendida pelo Executivo para elevar a arrecadacéo.

Além das medidas do pacote de ajuste fiscal, outras votagbes podem resultar em mais gastos. Como € o caso do
projeto que amplia a correcdo do saldo do FGTS. Podem entrar na pauta as PEC's 300, que amplia o salério dos
policiais militares em todo o pais, e 443, que equipara os salarios da AGU (Advocacia Geral da Unido) e de
delegados da Policia Civil aos do Poder Judiciario.

Além disso, movimentos contrdrios a presidente prometem realizar manifestagdes no pais no dia 16.

N8o é 50 a presidente que enfrenta turbuléncias neste més, A operagao Lava Jato vem respingando em politicos
como Eduardo Cunha e pode produzir novos efeitos em agosto. Cunha e o ex-presidente e senador Fernando
Collor {PTB-AL) correm o risco de serem denunciados nas préximas semanas.

Esse conjunto de fatos sugere um posicionamento de cautela na conduggo dos investimentos para os proximos
dias.

Neste contexto, recomendamos manter uma carteira posicionada para os vértices mais longos em no maximo
60% (no méxima 10% em IMA-B 5+ ou IDKA IPCA 204, o restante no IMA-B e IMA-Geral),

Os demais recursos devem ser direcionados para os vértices mais curtos, para ativos indexados ao CDI, IRF-M 1,
IMA-B 5 qu IDKA [PCA 2A,
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Na renda variavel, mantemos nossa recomendacio de uma exposicdo reduzida, pois ndo hé percepcio de
melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos. Investimentos neste -
segmento devem estar direcionados para ativos que utilizam estratégias de gerar valor ao acionista, através de

analises fundamentalistas.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO - CONTA ADMINISTRAGAO

Relatério de Acompanhamento da Carteira de Investimentos
Junho De 2015
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* As informages desses fundos {rentabilidade, VaR e volatilidade) foram extraldas do software Guantum Axis, calculado com base nos Gitimos doze meses.

' A medida de risco do fundo utilizada ¢ o V.A.R. - Value at Risk, que [rdica a malor perda esperada com base em simulagSo histdrica, para o intervalo de 1 {um} dia e nivel de confianga de 95%. £
expresso em % sabre o Patrimdnio Liguido do fundo. Ex.: para cada RS 1 milhdo aplicado em um fundo com VaR igual a 0,10%, a perda mé&xima esperada para 1 dia é de RS 1 mil,

2 yolatilidade: A volatilldade & uma medida de risco dos fundos. Formalmente, a volatilidade de um fundo é o desvio padrio da série de retornos do mesmo, Quanto maior a volatilidade de um
fundo, maior o seu risco.
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Rentabilidade da Cartelra Total comparada com as Carteiras de Renda Flxa, Renda Varlivel e Meta Atuarjal
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Retorno dos Indicadores

INDICADORES Renta:ll:‘:e:’de em Rentab Trimestre | Rentab. Semestre Re:::t:gfgde Rep:::.sﬂ
CDI| 1,07% 3,03% 5,92% 5,92% 11,81%
IBOVESPA "~ |7 T0BM% L T a7 | TR TR As% | BAT%
IBRX 0,76% 3;94% 6,41% 6,41% 0 43%
IGON T T T TAs% | e st T TR | a0
DIV -2,50% 1,45% -4,84% -4.,84% -22 66%
IDRAIFCAZ ARSS [T 7T08a% |7 TITasa | T 0Me LT T EoI% T 1238%
IDkA IPCA 20 Anos -2,36% 11,06% 12,14% 12,14% 19, 59%
EET i TOAT% | TTT9% [ T Reen | TTIEe% | Tea%
IGC 0,55% 2,46% 3,95% 3.95"/9 2 01"{0
IMAGeralex-C " 70,30% __ 371% 649% [ 649% 1142%
IMA-B -0,27% 4,79% 8,34% 8,34% 13,31%
WA S T T O | T a0es | T7e | Taaeh | R ee%
IMA-B 5+ -0,73 % 6,03% 9 03% 9,03% 14, 37%
INPC T B0 5T TA2% | Taee% | Tese | TT986% T W
INPC 0,77% 2,45% 6 80% 6,80% 9.31%
REW |0 e T TR | AR | I 966%
IRF-M 1 0,93% 2,75% 5,60% 5,60% 11 16%
IRE-MA+ 77777 0 04% | 325% 495%. |7 4,95% "8,80%

Banco do Brasil
UGP - Unidade de Gestdo Previdenciaria
Pagina3de 4




Evolucio da Cartelra por Distribulcio de Produtos
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