b= - - I = ULV T -S T Th —

PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Travessa Campo do Rio Branco, 412 — Capoeira
Rio Branco — Acre — CEP: 69.905-022 Tel : (68) 3222-7542

Email. rbprevi@riobranco.ac. gov br Site; www.rbprev. riobranco.ac.gov br

ATA 11* REUNIAO ORDINARIA ANO 2019

Ata da 11" Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos
de Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia
13 de novembro de 2019, as 15h, na Sede do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco.

No dia 13 de novembro de 2019, reuniram-se os membros do Comité de I nvestimentos e os
Diretores do RBPREV, para realizagdo da 11* (décima primeira) Reunido Ordinaria do ano.
Membros presentes: Francisco Andrade Cacau Jinior, Amides Tavares de Souza e Maria Gecilda
Aratjo Ribeiro e Marcelo Luiz de Oliveira Costa.

Convidados presentes: A Diretora-Presidente Raquel de Araujo Nogueira, o Diretor de
Administragdo e Finangas do RBPREV Marcelo Castro Macédo, o conselheiro titular do Conselho
de Administragdo - CAPS Windson Machado Araijo, as servidoras do RBPREV Alicia Rosemaire
de Souza Flores, Fabiola Melo da Silva ¢ o Analista convidado Sr. Diego Lira da Crédito &
Mercado (por meio de dudio conferéncia),

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Junior, realizou abertura da
reunido, que na ocasido agradeceu a presenga de todos e procedeu a leitura da ordem do dia, que
passou a ser objeto de analise e deliberagdes pelos presentes.

Item 01. Aprovagdo da Ata da 10" Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, ocorrida no
dia 09 de outubro de 2019;

Deliberagiio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram a Ata da 10" Reunido Ordindria
por unanimidade.

Item 02. Cenério Econémico:

O Sr. Francisco Andrade Cacau Junior passou a palavra para o Analista da Crédito & Mercado Sr
Diego Lira para apresentagdo do Item 02 da ordem do dia:

O Sr. Diego iniciou saudando a todos os presentes, comegou fazendo um breve relato sobre o
cendrio externo, que precisa ter um olhar mais atento na questio do embate dos Estados Unidos
com a China que ainda continua causando uma grande volatilidade bem forte no mercado. que
acaba atingindo o mercado do mundo inteiro, ¢ vendo um possivel enfraquecimento no cenario
econdémico na questdo mundial. O Banco Central Americano com o sinal de redugdo de juros, em
que os juros estdo entre 1,5% e 1,7% de juros com o patamar mais baixo. O Presidente do Banco
Central Americano, Jerome Powell, sinalizou que pode ainda haver uma redugdo nessa taxa de juros
¢ tudo isso traz uma instabilidade maior no cenario externo. O délar andou avangando um pouco
mais forte, no que trouxe uma rentabilidade para alguns indices. Mas, ainda continua acreditando no
cenario de risco, cendrio de alta volatilidade e esses indices costumam ter quando tem um ganho
muito forte, ¢ em curto espago de tempo eles podem apresentar rentabilidade negativa que acaba
prejudicando as carteiras de investimentos e sdio indices que a Credito & Mercado ndo costuma
recomendar.

Em relagdo ao cendrio doméstico, acreditamos no crescimento, tendo uma perspectiva de juros mais
baixos finalizagdo de juros abaixo de 5% para um patamar de 4,5%, patamar esse jamais visto no
Brasil, gerando um cenario bem atipico ¢ acreditamos que em 2020 venha com bastante forga a
questdo da recuperagdo econdmica. No relatério Focus do Banco Central Ja esta sinalizando uma
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pequena mudanga no crescimento da meta de 2019, que vinha com 0,87% de crescimento ¢ no
relatorio da semana passada veio com crescimento para 0.91% na economia, dando sinal de
recuperagiio com possivel aquecimento para o proximo semestre. A inflagdo dentro do centro da
meta e a expectativa de inflagdo para 2019 no relatério Focus estava de 3,6% abaixo dos 4,5% que ¢
a meta da inflagdo, entdo, inflagio bem controlada e sem nenhum risco de qualquer aumento
repentino, a ndo ser se tiver algum cendrio atipico que se assemelha, por exemplo, a greve dos
caminhoneiros, podendo ter um pico de inflagdo, mais ndo que va ter um choque de aumento
constante. Com a volta da atividade econdmica, o proximo ano, tem expectativa de crescimento de
mais de 2% de PIB em 2020. Apos esse cendrio, a economia, projeta a inflagio ao nivel mais alto,
talvez uma elevagio para 2021, 2022 com elevagdo de uma taxa de juros, sendo uma sequéncia
natural.

Item 03, Andlise atual da carteira do RBPREV e sugestdo de melhorias/alocagdes;

Na sequencia o Sr. Diego fez analise da carteira do RBPREV informando que teve mais um més de
inflagdo baixa e dentro do esperado. A carteira do RBPREV atingiu uma rentabilidade de 2.12%.
com um patamar bem interessante na reta final do exercicio de 2019 batendo meta com quase 5%
acima da meta. Ficou um nivel muito bom no més de outubro e colocando no acumulado 3.44% a
carteira do RBPREV ficou bem a frente de muitos RPPS que a Credito & Mercado tem cadastrado
na plataforma, estando um nivel bem avangado. O Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio
Branco - RBPREV esta na posigdo de 105 no ranking da C&M, dentre outros 570 RPPS, no més de
setembro.

Em seguida o Sr. Amides perguntou ao Sr. Diego, o que esperar da meta atuarial do RBPREV para
20207

O Sr. Diego respondeu que para 2020 estdo visualizando o cenario bem complicado em renda fixa
para os investimentos em titulos publicos. Hoje, o longo prazo ainda é o indice que esta
representando boa parte de ganho na renda fixa. Os fundos de curto prazo ndo vém apresentando
resultado que cumpra a meta atuarial. No longo prazo, a estratégia da Credito & Mercado ¢ 1% de
um nivel de 10% e estdo considerando o risco de 10% e 20% de alocagdo do longo prazo,
dependendo da carteira do RBPREV que esta em um nivel ideal. FI BRASIL IMA-B 5+ leva um
pouco o risco da carteira do RBPREV, ¢ um indice que tem muito mais volatilidade e para manter o
risco da carteira do RBPREV um pouco mais baixo e manter 0 mesmo patamar de risco do longo
prazo, sugiro que estejam alocando o que esta no FI BRASIL [IMA-B 5+ nos fundos de FI
BRASIL IMA-B , que traz o risco menor para a carteira do RBPREV e ganha no longo prazo e um
pouco menos que o FI BRASIL IMA-B 5+, trazendo um risco menor para a carteira do RBPREV.
Continuar fazendo o exercicio de alocagdo de renda varidvel e elevando um pouco mais a
disposigdo em fundos de renda variavel. Como a carteira do RBPREV ¢ totalmente na Caixa
Econdmica, ela oferece produto da renda variavel com um desempenho muito bom. No préximo
exercicio de 2020 apostar mais na questdo de renda varidvel, olhar um pouco mais nos fundos
novos da Caixa Econdmica e trabalhar um pouco mais detalhado na renda fixa, porque tem a
limitagio e s6 pode 30% para renda variavel e 70% tem que ficar em renda fixa, a ndo ser os casos
de classificagdo que comegamos a olhar, que seria o Pro-gestdo, porque dependendo do nivel que o
Instituto for certificado, poderd aumentar o nivel de aplicagdo em renda variavel, podendo chegar
um patamar de 40%, seria um patamar muito bom, para uma 6tima rentabilidade.

Em seguida o Sr. Amides pediu ao Sr. Diego para explanar um pouco do fundo FIA CAIXA
INSTITUCIONAL BDR NIVEL I.

O Sr. Diego explicou que o fundo BDR, na sua composigio, sio papeis de empresas americanas
que sdo negociadas no Brasil. Dentro dos fundos BDR tem agdes de empresas americanas, e dentro
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desses pacotes, essas agdes sdo negociadas dentro do Brasil. Hoje a expectativa nido ¢ muito
otimista no cendrio externo, o ganho fora do Brasil ndo vai ser muito EXPressivo € o cendrio sera
muito melhor com relagdio ao ganho nas agdes com as empresas brasileiras. Tem um contraponto,
em caso de carteiras que ja estejam com a sua diversificagdo no limite méximo de agodes, o papel de
BDR cabe como diversificagdo para a carteira, mas ¢ um ponto que tem que colocar para o tipo de
carteira que esta adequado e quando ¢ atingido o nivel de diversificagiio que realmente esgotou o
nosso leque de papel doméstico, ¢ quando o BDR entra com uma diversificagdo adicional para a
carteira. A carteira do RBPREV tem bastante espago para entrada com agdes no mercado
doméstico, entdo a aposta seria um ganho maior com essas agoes do que apostar em empresas fora
do Brasil.

Sr. Amides perguntou ao Sr. Diego se a Credito & Mercado sugere que continue aumentando e
alocando nos fundos FIA BRASIL IBX -50 e o FIA BRASIL IBOVESPA?

Sr. Diego respondeu que estavam usando essa estratégia porque poderia aproveitar o mercado de
agdes, visto que, a Caixa Econdmica ndo tinha outros produtos e hoje a Caixa Econémica mostra
para carteira do RBPREV dois fundos livres, que talvez seria muito interessante para 0 RBPREV
solicitar uma analise desses fundos, porque hoje eles entregam um resultado muito melhor do que
os fundos indexados. O fundo IBX-50 ¢ IBOSVESPA sio fundos que estdo atrelado ao indice e vio
simplesmente mantendo a carteira dele passiva de acordo com esse indice. Os fundos novos da
Caixa Econdmica, de agdes livres, ja tém uma condigdo diferente porque ja& vio trabalhando direto
com papeis, comprando e vendendo e podem trazer um retorno muito maior, Hoje, olhando a
oportunidade que o RBBREV tem dentro da Caixa Econdmica tanto no FIC FIA CAIXA
MULTIGESTOR e no FIC ACOES VALOR RPPS, que ¢ um fundo de agdes livres, teria uma
oportunidade de ganho melhor do que com esses indexados. Podendo ter um bom retorno na
carteira do RBPREV,

O Sr. Amides ficou de mandar para a Credito & Mercado solicitagdo de andlise dos trés novos
fundos e aguardar o retorno dessas analises, para os membros poderem ter conhecimentos dos
referidos fundos.

O Sr. Amides questionou ao Sr. Diego, considerando que ja estar no final do ano e se valeria apena
fazer alocagdes usando parte desses recursos e se poderia executar do FI BRASIL IMA-B 5+

O Sr. Diego respondeu que sim. Seria valido principalmente para os fundos de agdes que poderiam
aproveitar essa retragdo que esta sentindo a bolsa, porque a bolsa caiu um patamar de praticamente
5 mil pontos, abaixo dos 110 mil pontos e aproveitar esse cendrio para estar entrando, e se tiver
novas aplicagdes entrar em fundos de agdes livres, aproveitar essa reducdio de cotas e pegar as cotas
mais baixas e garantir oportunidade de ganho. O FI BRASIL IMA-B 5+ vale a pena, porque a
carteira do RBPREV fecha o ano com um pouco de risco e ja consegue colocar no bolso, e 0 ganho
que teve no FI BRASIL IMA-B 5+, fechar a carteira um pouco mais confortavel na questdo de
risco,

O Sr. Diego comunicou que vai preparar o relatorio para 12* Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos.

Na sequéncia o Sr. Diego encerrou sua apresentagio e os membros do Comité de Investimentos
passaram a analisar a carteira de investimentos do RBPREV, para decidir sobre as alocagdes.

Os membros do Comité de investimento decidiram suspender a reunido até ulterior deliberagdo,
ficando o Sr. Amides para encaminhar no e-mail dos membros do Comité de Investimentos
diariamente a movimentagdo da carteira do RBPREV.

Continuagio da 11* Reunidio Ordindria do Comité de Investimentos do dia 13 de novembro de 2019.
No dia 27 de novembro as 08h e 48 min, declarou aberta a continuagdo da referida reunido pelo
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Presidente Francisco Andrade Cacau Junior, com a finalidade de encaminhar as deliberagdes
proposta anteriormente, para poder finalizar o processo de deliberagio da carteira do RBPREV.

Na sequéncia o Presidente Cacau passou a palavra para o Sr. Amides, que iniciou explicando o
motivo da suspengdo da reunido do dia 13 de novembro de 2019, em decorréncia dos resultados no
més de novembro e principalmente dos fundos de longo e longuissimo prazo no intuito de
valorizago das cotas. No entanto, foram observados nos relatorios que os resultados permaneceram
negativos. Diante desse cenario foi realizado novo contato com o Sr. Diego, da Crédito & Mercado.
para apresentar algumas sugestdes para os membros do Comité de Investimentos. Em seguida
analisaram a carteira do RBPREV. Foi encaminhado aos membros as analises dos fundos de
investimentos sugeridos pelo Sr. Diego na reunidio do dia 13 de novembro de 2019. Sdo fundos no
segmento de renda variavel, tais como, fundo multimercado e trés fundos de agdes livres. As
analises foram positivas para alocagdes. A bolsa tem oscilado, mas ndo tanto quanto os titulos de
longo prazo que sdo os FI BRASIL IMA-B e FI BRASIL IMA-B 5+ Nesta data os fundos
multimercados estdo todos positivos, alguns até batendo meta atuarial, os fundos de indice estavam
positivos, mas estdo em queda e a queda ndio ¢ um tanto expressiva, a expressividade estd nos
fundos de renda fixa.

Em seguida o Presidente Cacau Junior passou a palavra para o Sr. Diego da Crédito & Mercado
Diego Lira, para poder finalizar a reunido do dia 13 de novembro de 2019, sobre a orientagdo e
analise da Credito & Mercado e perguntou ao Sr. Diego, porque o mercado esté tdo em baixa?

O Sr. Diego saudou a todos e iniciou informando que alguns eventos acabaram trazendo uma
volatilidade alta da bolsa nessa altima semana, refletindo assim a forte alta do dolar nesses altimos
dias e o real ficando bem depreciado em comparagdo a moeda americana. Alguns fatores levaram a
esses problemas entre eles a queda da taxa basica de juros (SELIC), a revisdo de inflagiio, tudo isso
gera reflexo também no cdmbio. O cdmbio atingiu o patamar mais alto ja registrado chegou a bater
US$ 4,27 em 26 de novembro, apds duas intervengdes do Banco Central fechando o dia cotado a
USS$ 4.23. Ou seja, nivel fora do comum comparado a expectativa do inicio do ano, quando a taxa
Selic era de 6,5% e mantendo a expectativa até entre maio. O nivel ideal que 0s economistas e o
Banco Central estavam tragando, era do délar na média de US$ 3,70 que di um nivel de taxa Selic
de 6,5%.

Olhando a carteira do RBPREV, a posi¢io do longo prazo que ja vem desde o final da semana
passada apontando resultado negativo, refletindo também os longos, longuissimos prazos, onde ja
tinhamos orientado em reunidio que seria 0 momento de realizar nas posigdes e principalmente de
longuissimo prazo que é o FI BRASIL IMA-B 5+ , ja prevendo essa volatilidade. No entanto. no
relatorio da Credito & Mercado que fala do ganho do longo prazo, ndo aumentou a exposi¢io muito
forte e deixou em 10%, ponderando o risco, e outra, ja previamos um investimento de curto prazo.
Neste caso, ja seria 0 momento de estar realizando o ganho na carteira com o longuissimo prazo,
colocando essa exposigdo em outros fundos de médio prazo. Por exemplo, talvez seria uma
oportunidade de comprar cotas em fundos de agdes a uma taxa mais baixa aumentando um pouco a
exposi¢do. Quem ganhou no longo prazo ja comegar a realizar ¢ esperar o proximo exercicio para
entrar em janeiro de 2020 com cendrio novo,

Em seguida o Sr. Amides perguntou ao Sr. Diego que com esse cenario atual, qual a recomendagio,
mesmo com os IMAs rodando negativos, sugere que faga a realocagiio?

O Sr. Diego respondeu que os IMAs refletiram muito negativo com queda expressiva e nio
consegue ver no curto prazo uma melhora de resultado para esses indices. Entdo sugeriu que
tomassem essa medida para ndo sofrer mais queda nesses indices e ndio acabar perdendo o que tinha

acumulado. Entdo, seria 0 momento de realizar e o que poderia fazer para o Instituto ¢ um balango
do que o RBPREV teve de ganho no indice e o que esta perdendo nesses tltimos dias, para ver se
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realmente deve esperar ou se é valido, colocar em risco e fazer um estudo de projegdio e se ao longo
da semana ¢ vidvel esta segurando ou ja desfazer da posi¢o, para ficar mais claro na hora da
tomada de decisdo.

O Sr. Cacau perguntou ao Sr. Diego, faltam 34 dias antes de terminar o ano de 2019, se haveria a
possibilidade de o mercado reagir de forma reversa, ou seja, do mercado trabalhar numa alta, ao
invés de continuar caindo e se estariam sinalizando para isso?

O Sr. Diego respondeu que, para alguns indices teria essa volatilidade para baixo e 0 que tentamos
ponderar nos fundos de carteira, os indices mais volateis foi uma exposi¢éio um pouco menor, por
exemplo, como ja tinhamos orientado para o Instituto, podendo manter uma exposigdo de longo
prazo para o FI BRASIL IMA-B, que é um indice que tem uma DURATION menor e risco um
pouco menor. O FI BRASIL IMA-B 5+ ¢ um nivel que ndo ¢ muito alto, mais Ja € um indice que
coloca um pouco mais de risco na carteira do RBPREV. A estrategia ndo estd visando s6 o
atingimento da meta, mas também o ganho que a carteira do RBPREV obteve, podendo tomar
precaucdo de ndo perder tanto evitando uma perda maior do indice, que podera impactar o
investimento da carteira do RBPREV, seguramos os indices de maior volatilidade ponderando esses
indices e que ja estdo com a meta atuarial batida no exercicio de 2019 e ndo tem porque correr risco
no final do ano. Entélo, vamos acumular o que foi de ganho desse ano, foi um ano bom, o Instituto
conseguiu acumular um porcentual da meta e seria bom ir ponderando e posicionando a carteira
conforme o mercado estd direcionando e vamos ver se posiciona a carteira para 0 ano que vem para
uma nova exposi¢do e ja com um ganho um pouco mais expressivo.

O Sr. Diego ficou de encaminhar no mesmo dia da referida reunido a analise dos IMAs da carteira
do RBPREV.

O Presidente Cacau consultou ao Sr. Diego em relagdo a questdo aos indicadores, porque como ja
esta acabando o més e como ¢ que fica a questdo do IPCA?

O consultou explicou que a expectativa para a inflagio ainda continua baixa e nio tem nenhuma
perspectiva de inflagdo muito alta, entdo a preocupagdo com a inflagio hete ndo seria tdo grande,
podendo a inflagdo rodar em torno de 0.5% e ja precificando essa alta do délar e nio deve fugir
muito desse nivel.

Na sequéncia o Sr. Diego encerrou sua apresentagio dizendo que esta a disposigdo do Instituto de
Previdéncia para o que precisar. Em seguida os membros do Comité de Investimentos passaram a
analisar a carteira de investimentos do RBPREV, para decidir sobre as alocagdes.

Deliberacio:

Considerando a 11* Reunido Ordindria, ocorrida nos dias 13 e 27 de novembro de 2019, em que os
membros do Comité de Investimentos deliberaram pelo encaminhamento & Diretoria Executiva do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco — RBPREV. o seguinte: a proposta para
manter a Carteira até final de novembro e acompanhar a movimentagdo do mercado, e
principalmente, os recursos alocados nos IMAs. De posse do relatorio da Crédito & Mercado,
acerca da previsio dos fundos de longo prazo.

A partir do inicio de dezembro, realizar as seguintes realocagdes: resgatar os recursos dos fundos
IMA e IMA-B5+, deste recurso distribuir R$.12.000.000,00 (dozes milhdes) em partes iguais nos
quatros fundo de renda varidvel que foram analisados e aprovados, e o restante do recurso distribuir
nos fundos IRMF-1 e DI, observando os limites legais de cada fundo. Os novos recursos deverio
ser alocados nos fundos de curto prazo até ulterior deliberagdo deste Comité.

Item 04, Relatorio de Investimentos dos meses de setembro e outubro/2019.
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Para apresentar as informagdes do item 04 da ordem do dia, o Presidente Cacau passou a palavra ao
Sr. Amides, que fez uma breve apresentagdo dos Relatorios de Investimentos dos meses de
setembro e outubro/2019.

Deliberacio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram os relatorios dos meses de
setembro e outubro/2019 por unanimidade.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Junior agradeceu a presenga de
todos, e deu por encerrada, as 10horas e 30 min, a 11" décima primeira Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do ano de 2019, da qual, eu, M Alicia Rosemaire de
Souza Flores, lavrei a presente ata que subscrevem e conforme assinatura em anexo sera assinada
pelos membros do Comité de Investimentos e convidados presentes.
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RBPREV
Horario: 15horas

RIO BRANCO - AC, 13 DE NOVEMBRO DE 2019.

R o W =) . -.--l-_sﬂ "

4 TR X
L2 ¥

Membros

Nome

Fl:ar}CISCO Andrade Cacau Presidente
Junior .
Amides Tavares de Souza Titular

/
Maria Gecilda Araajo Ribeiro Titular m\\w
U

Marcelo Luiz de Oliveira =
Costa . e Man G g 4 \ 2
-

Wl Mﬂm M C /\Pg Vi

, : (
lome- gwqp@a ﬂ\mﬁ‘ai\bmb Co i )¢

/;:W‘M/L el q‘f’o_n.:,ayo o PO D 1 LETU L

414 [&{M/u UL'{A@@L'J old ﬁt VUL(, Sﬂ% éwlﬁj MU_L:_
74

\

INvwinko. lima %’m BippeN

N is. Roremesrs 55 o, REFPREV )77

b RBP]{A.“: Assegurar os direitos pr%ciinoa aos servidores efetivos LApem!emss mediante gestdo
o J . participativa com ética, profissionali o0 e responsabllidade social

I RRANCO PHEVIDENCIA

Travessa Campo do Rio Branco, n® 412 - Capoeira Site: v riobr: .8C.gov.
Rio Branco/AC - CEP 69.805-022. E-mail: rbprev@riobranco.ac.gov.br
Telefone Gabinete: (88) 3222-8483



