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ATA 10° REUNIAO ORDINARIA ANO 2019

Ata da 10* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos
de Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia
09 de outubro de 2019, as 15h. na Sede do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco.

No dia 09 de outubro de 2019, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e os Diretores
do RBPREV, para realizagdo da 10* (décima) Reunido Ordinaria do ano.

Membros presentes: Francisco Andrade Cacau Janior, Amides Tavares de Souza e Maria Gecilda
Araujo Ribeiro e Marcelo Luiz de Oliveira Costa.

Convidados presentes: O Diretor de Administragio e Finangas do RBPREV Marcelo Castro
Macédo, a servidora do RBPREV Alicia Rosemaire de Souza Flores e o Consultor Diego Lira da
consultoria Crédito & Mercado (por meio de 4udio conferéncia).

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Junior, realizou abertura da
reunido e procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise e deliberagdes pelos
presentes.

Item 01. Aprovagdo da Ata da 9" Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos. ocorrida no

dia 11 de setembro de 2019;

Deliberac¢do: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram a Ata da 9" Reunido Ordinaria
por unanimidade.

Item 02, Cenario Econémico:

O Sr. Francisco Andrade Cacau Junior passou a palavra para o Consultor da Crédito & Mercado
Diego Lira para apresentagio do Item 02 da ordem do dia:

O Consultor Diego iniciou saudando a todos os presentes, comegou fazendo um breve relato sobre o
forte impacto que houve no cenério externo nos tltimos meses na guerra comercial entre Estados
Unidos ¢ China e tendo esse desequilibrio na economia devido a esses acontecimentos. Nessa
batalha se vé a China crescendo e com bastante for¢a contra os Estados Unidos, tendo em vista o
tanto de reserva em dolar e a capacidade que eles tém em tecnologia para competir com os outros
paises € a0 mesmo tempo a China tem um pouco de receio de estar batendo COm a maior economia
mundial que é os Estados Unidos. Teve o reflexo nas bolsas mundiais, como principalmente na
bolsa brasileira, tendo em vista nas Gltimas semanas de agosto ¢ inicio de setembro forte
volatilidade no indice, e o principal fator para essa volatilidade foi a questio internacional,

Muitos economistas vém comentando no cendrio externo ¢ a questdo do aquecimento na economia
global, onde hoje tem muitos paises com taxa de juros muito baixos, os Estados Unidos com a taxa
de juros baixos e até paises da Europa com taxa de juros negativas e tem esse receio com a
economia mundial e um enfraquecimento na economia global, podendo ter um forte indice de uma
possivel recessdo nos Estados Unidos e tudo isso acaba deixando o investidor com o pouco mais de
receio no mercado. O cendrio Internacional continua muito turbulento com bastante volatilidade. Ha
um conflito entre o Presidente do FED com o Presidente Donald Trump, onde gera um desconforto
dentro da economia americana que também esta causando alguns impactos.

O cenario doméstico estd muito favoravel para o investidor brasileiro e temos uma economia que o
governo vem dando incentivos no aquecimento econdmico, e a economia que esta comegando a se
fortalecer. O crescimento econdmico ja se mostrando com proje¢des maiores. No Gltimo Boletim
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Focus, relatorio do Banco Central, informa que o crescimento do PIB 2019 estava em 0,87% e se
manteve no relatorio de uma semana para outra, mantendo a proje¢do, ja ¢ um sinal que ndo teve
nenhuma retragio na questio de economia e também ja esta caminhando para o crescimento. Para
2020 temos projegdo do crescimento PIB de 2,00%, j4 mostra uma expectativa muito positiva e
muito maior que esperamos aqui até o final de 2019. A Reforma da Previdéncia foi aprovado pelo
Senado e tendo grande probabilidade de que vé finalizar positivamente, se mantem uma perspectiva
positiva de aprovagdo de primeiro momento ¢ 0 que vai trazer um pouco de confianga para o
investidor. Enquanto isso, tivemos redugdo de 0,5% na taxa Selic na ultima reunido do Copom,
trazendo a taxa bésica de juros para o nivel mais baixo na histéria do Brasil, com a taxa Selic hoje a
5% e teve mais, ainda ficando com uma projegdo de inflagdo, com o IPCA de setembro que saiu
negativo, tivemos uma deflagdo de 0,04%, com isso a projegdo nova de IPCA de 3,42%. Ficando
dentro do centro da meta, o IPCA fica abaixo do centro da meta e dentro da perspectiva de mercado
que ja estavamos considerando. Olhando a taxa Selic e a inflagdo estamos a esse nivel e chegando
um juro real abaixo de 1,5% ao ano. O juro real muito baixo nunca foi visto no Brasil. A nova
proje¢io de taxa Selic tem um viés possivelmente de corte em 0,25 a 0,5% at¢ o final do ano.
trazendo ao patamar de 4,5% na proxima e ultima reunido anual do comité de politica monetaria.
Em seguida o Sr. Amides perguntou ao Consultor Diego qual seria o principal motivo que o
resultado do més de setembro foi positivo sendo que no més de agosto foi negativo?

O Consultor Diego respondeu que o resultado no més de agosto foi 0 impacto na questdo do cenario
internacional, porque teve uma volatilidade muito forte no indice, principalmente na bolsa vimos
alguns indices com a rentabilidade muito baixa e o outro fator que teve no més de agosto e ja no
inicio do més de setembro foi a questido do petroleo que mexeu com a parte do Oriente Médio, onde
eles sdo grandes fornecedores de petroleo no mundo, pois, quem rege o prego do petréleo no mundo
¢ o Oriente Médio. No més de setembro a situagdio do petroleo foi controlada, ndo se agravou e
estabilizou a nossa economia esses fatores acabaram dando resultado positivo.

Item 03. Anilise atual da carteira do RBPREV e sugestdo de melhorias/alocagoes;

Na sequéncia o Sr. Amides argumentou ao Sr. Diego que até agora a carteira do RBPREV vem
tendo um desempenho muito bom nesse ano de 2019, estamos acima da meta atuarial. E os ultimos
meses do corrente exercicio (outubro, novembro e dezembro) mantemos a carteira como esta, ou € 0
momento de recuar para proteger o que ja ganhou, ou, tem espago para avangar mais um pouco? E
qual seria a andlise da consultoria em relagdo a carteira do RBPREV?

O consultor respondeu que realmente o RBPREV teve um excelente resultado até o més de agosto e
possivelmente serd muito bom no més de setembro. Com relagio a meta atuarial de setembro sera
uma meta muito baixa porque teve IPCA negativo nesse més € o mesmo vai ficar em torno de
0,45%, e com certeza a carteira do RBPREV deve bater com folga a meta do més e vai adicionar
uma rentabilidade no portfolio do Instituto. A carteira do RBPREV ja estd no patamar de exposigio
em renda variavel até consideravel timido e ainda estd fazendo alguns ajustes realocagdo tanto para
Multimercado em torno de 3%, 4%, em agdes tem 10% e tem bastante fundos passivos e ainda tem
alguns ajustes para fazer e tem bastante exposigdo em renda fixa. O RBPREV esta numa situagio
confortavel com a meta atuarial, esta batendo meta, ndo vejo motivo assim de mudar a carteira ou
talvez trazer uma carteira mais conservadora neste momento, porque tem uma grande condigdo de
ganho com a bolsa, entdo pode ganhar ainda com a bolsa e tem uma perspectiva de queda da taxa de
juros e tem os ganhos com os fundos de longo prazo e a carteira do RBPREV esta posicionada com
quase 20% da carteira em fundo de longo e longuissimo prazo. A situagio da carteira do RBPREV
¢ uma situagdo ideal, da para manter até o final do ano de 2019 e ainda adicionar um ganho na
carteira. A carteira do Instituto ndio estd exposta ao risco muito alto e ainda esta dentro de patamares
aceitdveis, tem bastante fundo conservador uma grande exposigio de médio prazo com o risco
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menor e estd um pouquinho de exposi¢do no curto prazo ¢ talvez depois no més que vem reduzir um
pouco o que tem de longo prazo e trazer para 0 curto prazo sO para criar uma protegio entre CDIl e
RFM1 por enquanto vemos que ainda estar ao nivel ideal de realocagdo.

O Sr. Amides perguntou que nesse caso 0S recursos novos alocariam no fundo curto prazo no
RFM1?

O Sr. Diego respondeu que pode direcionar para 0 RFM1 ou até no espago que a carteira do
RBPREV tem no Multimercado, que hoje esta 4% praticamente, esta com uma sugestdo para 10% e
pode chegar com um limite um pouco mais alto dentro do Multimercado ¢ um ativo que estamos
apostando bastante. Inclusive a Caixa Econémica Federal estd com o ativo que esta dando um dos
melhores desempenhos no mercado que ¢ alocagdo macro, lem €ssa possibilidade de estar
aumentando um pouquinho a exposigdo principalmente nesse fundo e depois cedente de ja chegar
em 10% e fazer alocagdo do curto prazo nos fundos novos € pode trabalhar com RFMI, o CDI de
um nivel de até 10 %.

O Sr. Amides perguntou ao Consultor se ja elaboraram ou teria uma minuta da Politica de
Investimentos para 20207

O Consultor respondeu que ja estdo trabalhando com a Politica de Investimentos para 2020 e que
gerou 0 atraso nesse ano, porque jé era para ter enviado, a Crédito e Mercado tinham programado
de enviar direto para os clientes a minuta da Politica Investimento na plataforma, porque daria para
alterar e imprimir direto na plataforma, s6 que houve um problema com a Tecnologia de
Informagdo da Crédito e Mercado que ndo pode disponibilizar para os clientes e tivemos que correr
contra o tempo, porque ja estd no més de entrega € tem que ser enviado dentro do prazo para o
Ministério de Previdéncia. Ja esta pronta a minuta e creio que na proxima semana ja vai poder
enviar para o RBPREV, nilo sabemos se vai ser via plataforma, mas que sera enviado para 0
Instituto.

Na sequéncia o Sr. Diego encerrou sua apresentagdo e os membros do Comité de Investimentos
passaram a analisar a carteira de investimentos do RBPREV, para decidir sobre as alocagdes.
Deliberacio:

Os membros do Comité de Investimentos sugerem a Diretoria Executiva a proposta para manter a
carteira e acompanhar a movimentagéo do mercado. e os recursos novos alocar nos fundos de curto
prazo até ulterior deliberagdo deste Comité.

Item 04. Relatorio de Investimentos do més de agosto/2019.

Para apresentar as informagdes do item 04 da ordem do dia, o Presidente Cacau passou a palavra ao
Sr. Amides, que fez uma breve apresentagdo do Relatorio de Investimentos do més de agosto/2019.
Deliberagio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram o relatorio do més de
agosto/2019 por unanimidade.

Item 05. Informes sobre a edigdo do Decreto n° 1.548, de 30 de setembro de 2019, que
“Dispde sobre a estrutura, composigdo e funcionamento do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco - RBPREV, e revoga o Decreto n° 1.241, de 10 de abril de
20137,

Deliberaciio: Os membros do Comité de Investimentos decidiram por unanimidade a estrutura,
composigdo e funcionamento do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Rio Branco — RBPREV, os seguintes membros:

Presidente: Francisco Andrade Cacau Junior

Vice-Presidente: Amides Tavares de Souza

Titular: Maria Gecilda Aratjo Ribeiro

Suplente: Marcelo Luiz de Oliveira Costa.
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Nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Junior agradeceu a presenga de
todos, e deu por encerrada, as 16h e 45min, a 10" décima Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos do ano de 2019, da qual, eu, 2 RV Alicia Rosemaire de Souza Flores,
lavrei a presente ata que subscrevem e conforme assinatura em anexo serd assinada pelos membros
do Comité de Investimentos e convidados presentes.
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