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ATA 8* REUNIAO ORDINARIA ANO 2019

Ata da 8" Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia
07 de agosto de 2019, as 15h. na Sede do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco.

No dia 07 de agosto de 2019, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e os Diretores
do RBPREV, para realizagdo da 8" (oitava) Reunidio Ordinaria do ano.

Membros presentes: Francisco Andrade Cacau Jinior, Amides Tavares de Souza, Maria Gecilda
Aranjo Ribeiro e Marcelo Luiz de Oliveira.

Convidados presentes: O Diretor de Administragio ¢ Finangas Marcelo Castro Macédo, ¢ o
Consultor Diego Lira da consultoria Crédito & Mercado (por meio de dudio conferéncia).

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Janior, realizou abertura da
reunido e procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise e deliberagdes pelos
presentes.

Item 01. Aprovagdo da Ata da 7* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, ocorrida no

dia 10 de julho de 2019;
Deliberag¢do: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram a Ata da 7° Reunido Ordinaria

por unanimidade.

Item 02. Cenario Econdmico:

O Sr. Francisco Andrade Cacau Junior passou a palavra para o Consultor da Crédito & Mercado
Diego Lira para apresentagdo do Item 02 da ordem do dia:

O Consultor Diego Lira iniciou saudando a todos os presentes, comegou fazendo um breve relato
sobre o cendrio doméstico e externo e as projegdes até o final de 2019 e inicio do ano de 2020 sobre
algumas estratégias. O Copom, em nova reunido realizada na semana que passou, decidiu reduzir a
taxa Selic de 6,50% para 6% ao ano. Com proje¢do do Banco Central de fechar 2019 com a taxa de
juros a 5%, que € um nivel bem baixo; a taxa de 5,75%, na verdade ja ¢ um patamar muito baixo,
alguns economistas ja projetam a 5% e os mais otimistas projetando a taxa de juros a 4,75%. E
grande a expectativa com essa redugdo da taxa basica de juros. O governo tentando gerar um
incentivo para o aquecimento econdmico ¢ trazer de volta a parte do consumo, refletindo
principalmente nas redugdes de taxas. O Brasil vem alinhado com os outros Bancos Centrais
mundiais, que sdo: o FED - Banco Central Americano e também o Banco Europeu. A expectativa
mundial ¢ também de redugdo de juros com a desaceleracio econdmica no éambito
macroecondmico. No momento a capacidade ociosa ¢ muito grande, ainda com o nivel de
desemprego muito alto. Com a redugfio da taxa de juros e a volta do aquecimento econdmico ndo
vai gerar o choque inflacionario imediato. A inflagdo ainda continua projetada dentro do centro da
meta e também tem uma projegdo de redugdo da meta de inflagio. O mercado doméstico ja
precificou a aprovagdo da Reforma da Previdéncia. A expectativa é com a entrada do fluxo do
capital estrangeiro que faga com que o mercado acionario no Brasil tenha uma movimentagdo muito
forte.

Item 03, Andlise atual da carteira do RBPREV e sugestdo de melhorias/alocagdes;

Na sequencia o Sr. Diego informou que na Reunido do Comité da Crédito e Mercado sugeriu ao
Instituto de Previdéncia em manter a carteira na estratégia de alocagiio e ndo aumentar a estratégia
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de longo prazo, mantendo a 10% de alocagdo nos fundos de longo prazos e a expectativa dos fundos
citados que até o final do ano é que possam apresentar uma performance positiva e até rentavel, é o
nivel ideal considerado para a carteira.

A carteira do Instituto fechou o més de julho com uma rentabilidade de 1.01%. e a meta atuarial
[PCA+6% para o periodo foi de 0,72%, ficando o GAP positivo em 39,30% acima da meta. A
rentabilidade anual estd acumulada em 8,91%, e a meta atuarial em 5.97% no ano de 2019,

A estratégia de alocagdo para o RBPREV esta bem alinhada com o que a consultoria da Crédito e
Mercado esta recomendando, foi sugerido em aumentar um pouco a exposi¢do nos fundos de
multimercado, tem o fundo da Caixa e o Instituto ficou de realizar aplicagdo, e consta que foi
realizado a aplicagio alocagdo macro, é importante ja estar aumentando esta exposig¢do ja chegando
bem préximo de 10% que é o recomendado, ajudara na composigdo do portifolio e no retorno anual
do RBPREV.

Na sequencia o Sr. Marcelo Luiz perguntou ao Consultor Diego, qual seria a orientacdo que a
consultoria da Crédito e Mercado daria para os membros do Comité de Investimentos do RBPREV
na questdo de o Instituto ter contrato de exclusividade com a Caixa Econdmica, quais sdo os
produtos interessantes que ndo estdo na carteira do RBPREV, que poderiamos analisar, caso no
futuro o Instituto faga alteragdo de contrato?

Em seguida, o Consultor Diego respondeu que o mercado esta um pouco carente de produtos para a
diversificagdo da carteira e ndo tem disponiveis para os RPPS muitos fundos de créditos. Tem
alguns fundos trabalhando ¢ que operam para o RPPS no crédito privado com captagdio no RPPS,
em FIDIC ndo tem nenhum produto disponivel para o RPPS no momento. O fundo que a
consultoria vem analisando bastante é de crédito privado que esta numa performance muito
proximo de alguns fundos de renda fixa que ja atende a carteira do RBPREV, entdo talvez o risco
de crédito hoje no produto que tem disponivel ndo seria viavel e nio agregaria muito retorno na
carteira do RBPREV,

Um ponto positivo que consegue tirar mesmo com o contrato da carteira exclusiva com a Caixa ¢ a
movimentagdo que a Caixa Econdmica tem com relagio a gestdo dos ativos, com o olhar muito
diferente na gestdo dos fundos de investimentos. Inclusive o olhar diferente para 0 mercado. A
Caixa langou um novo produto de Agdes Livres, ¢ um fundo que diversifica a carteira dele
comprando cotas de fundos que estdo no mercado. O fundo Multi Gestor da Caixa Econdmica tem 8
fundos de investimentos diferentes dentro desse fundo e trabalha com os gestores do mercado, a
Caixa esta aumentando os produtos e colocando disponivel para o RPPS. A Caixa estd com uma
gestdo que esta entregando um resultado positivo na gestio de multimercado. Tem também o fundo
de Gestdo Duration da Caixa que vem performando dentre os 14 fundos de Gestdo Duration que
tem no mercado e que no ano de 2019 vem entre o primeiro e segundo lugar no ranking, sempre
esta bem alinhado com a expectativa de mercado.

Na sequéncia o Sr. Amides perguntou ao Consultor Diego, sobre o Fundo de Agdes Livres da Caixa
Econdmica se a consultoria da Credito e Mercado fez alguma recomendagdo desse fundo que nio se
enquadrava nos artigos de RPPS, atualmente?

O Sr. Diego respondeu que como sio dois fundos novos a Caixa ndo tinha esse produto e sdo
fundos langados agora e estdo enquadrados sim no RPPS no art. 8°, Inciso II, alinea “a” da
Resolugdo, sdo fundos ativos, eficiente e que dependem da gestdo. Um ponto positivo que o
RBPREV tem no art. 8%, I1,” a” livre, que no momento o0 RBPREV nio tem nenhum fundo alocado
nesse artigo.

Ato seguinte, o Sr. Marcelo Luiz, perguntou ao Sr. Diego se a Caixa fez uma mudanga no Fundo de
Gestdo Duration de enquadramento, que saiu do crédito privado e foi para titulo publico, esse fundo
ainda vai continuar com a mesma caracteristica de Gestdo Livre como estava sendo, ou, vai ter
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algum tipo de modificagdo?

Na sequéncia, o Sr. Diego respondeu que o fundo mencionado continua com a estratégia de gestdo
ativa de Gestdo Duration e a anica coisa que foi tirado do regulamento que fez mudar do
enquadramento, era porque permitia titulos de um dia, que séo titulos que tinha na carteira de CDI.
Hoje o fundo € 100% em titulos publicos, porém, a gestdo desse fundo continua sendo ativa. Entio
trabalhar com titulos publicos tanto no longo prazo como no curto prazo e médio prazo, ¢ o Fundo
Duration do titulo que vai se movimentar.

A consultoria da Credito e Mercado estd seguindo o conceito da Resolugéio porque tem um poder
muito maior do que a nota técnica que foi expedida depois, a Caixa esta seguindo uma nota técnica
da Secretaria de Previdéncia, que na visdo da Crédito e Mercado ndo derruba o entendimento da
Resolugdo, nesse sentido, a sugestdo da Credito e Mercado continua a manter por forga de Lei o
fundo com o limite de 20%, sendo o maximo para alocagdo.

Na sequéncia o Sr. Amides, perguntou ao Consultor Diego sobre as aplicagdes da Carteira do
RBPREV em relagdo aos recursos novos, se aplica no Multimercado como foi sugerido pela
consultoria da Credito e Mercado ou aguardamos para fazer os resgates dos fundos do longo prazo
ou mantem a carteira sem alteragdo? O que vai acontecer apds a aprovagdo da Reforma de
Previdéncia?

O Sr. Diego respondeu que os recursos novos talvez seriam interessantes o Instituto fazer aplicagio
no Multimercado, pois sdo fundos que estdo dando retorno acima do CDI. Os fundos de renda fixa,
tanto no médio como no longo prazo esta com performance muito baixo que ¢ o patamar de 7,5%, a
estratégia seria utilizar esses fundos de Multimercados, porque tem bastante espago para o
RBPREV fazer alocagdo no Multimercado e pode até ser os fundos da Caixa Econdémica na
alocagdo macro, que pode até o maximo do limite do fundo Multimercado ¢ de 10% que néo vai ter
0 risco de desenquadramento e pode ser direcionado. Na questdo dos longos ainda da para
aproveitar o0 momento de ganho, capturar do longo prazo, mais o Instituto tem que ficar atento
principalmente em relagdo aos fundos de longuissimo prazo que sdo os que podem apresentar maior
volatilidade e na melhor oportunidade ja comega a fazer a realocagdo desses recursos e trazer para
fundos que tem menos volatilidade e consegue capturar o ganho e coloca o dinheiro no bolso e se
faz uma nova estratégia. Caso 0 RBPREV queira manter uma carteira um pouco mais agressiva
seria montar uma exposigdo mais forte na questdo dos fundos de agdes, que hoje a Caixa esta
entrando com dois produtos novos que sdo os Fundo Caixa Ag¢des Multi Gestor FIC Agdes e o
Fundo Caixa Brasil Agdes Livres FIC Agdes e aproveitar e comegar a montar as operagdes dentro
de agdes livres, que ¢ um segmento que ndo tem dentro da carteira do RBPREYV hoje.

Em seguida o Sr. Diego explicou que em relagdio a aprovagio da Reforma de Previdéncia ainda nio
sabe 0 quanto vai ser o reflexo da reforma previdenciaria, a expectativa ¢ positiva, principalmente
gerando essa seguranga para o investidor, mais o retorno que vai dar na reforma previdenciaria
questdo do pais ndo vai ser de curto prazo, entdo o retorno que tem para apresentar na Reforma de
Previdéncia vai ser o retorno de longo prazo e a expectativa que a consultoria tem sera entrada de
fluxo de capital que vai melhorar com certeza a economia dentro do pais, mais néo so tem a reforma
da Previdéncia como também a Reforma Tributéria que também esti em pauta e jé estar na fila para
ser aprovada, a principio tem que olhar para o mercado.

Em seguida o Sr. Amides informou ao Senhor Diego, que houve alteragio da Politica de
Investimentos de 2019 do RBPREV e o Conselho de Administragdo — CAPS aprovou a alteragio e
prontificou de encaminhar a alteragdo da Politica de Investimentos de 2019 para a consultoria da
Crédito e Mercado. Em seguida o Sr. Amides informou também que o Instituto de Previdéncia
recebeu a notificagdo do Ministério de Previdéncia, com relagio a certificagio do CPA 10, porque
na composigdo dos membros do Comité de Investimentos do RBPREV s6 tem dois membros com a
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certificagiio e o Sr. Diego explicou que precisa mais de 50% aprovados no CPA 10 na composigdo
dos membros do Comité de Investimentos do RBPREV.

Na sequencia o Sr. Diego encerrou sua apresentagdo ¢ os membros do Comité de Investimentos
passaram a analisar a carteira de investimentos do RBPREV, para decidir sobre as alocagdes.
Deliberacio:

Os membros do Comité de Investimentos deliberaram pelo encaminhamento a Diretoria Executiva
do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco — RBPREV o seguinte:

A proposta para manter a Carteira e os novos recursos aplicar no Fundo CAIXA ALOCAGAO
MACRO FIC MULTIMERCADO.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Junior agradeceu a presenca de
todos, e deu por encerrada, as 16h e 40min, a 8" oitava Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos do ano de 2019, da qual, eu, ! Maria Gecilda Aratjo Ribeiro,
lavrei a presente ata que subscrevem e conforme assiaatura %m anexo sera assinada pelos membros

do Comité de Investimentos e convidados presentes.
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