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ATA 6" REUNIAO ORDINARIA ANO 2019

Ata da 6" Reunifio Ordinaria do Comité de Investimentos de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia
I3 de junho de 2019, as 15h, na Sede do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco.

No dia 13 de junho de 2019, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e a Diretoria
Executiva do RBPREV, para realizagdo da 6" (sexta) Reunidio Ordinaria do ano.

Membros presentes: Francisco Andrade Cacau J unior, Amides Tavares de Souza, Maria Gecilda
Aratjo Ribeiro e Marcelo Luiz de Oliveira Costa.

Convidados presentes: Diretora-Presidente Raquel de Araujo Nogueira, Diretora de Previdéncia
do RBPREV Weruska Lima Bezerra, o Diretor de Administragdo e Finangas Marcelo Castro
Macédo, o servidor do RBPREV Daniel da Silva Serafim e o Consultor Diego Lira da Consultoria
Crédito & Mercado (por meio de dudio conferéncia).

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Junior, realizou abertura da
reunido e procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise e deliberagdes pelos
presentes,

Item 01. Aprovagdo da Ata da 5" Reunidio Ordinaria do Comité de Investimentos, ocorrida no
dia 08 de maio de 2019,
Deliberagiio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram a Ata da 5° Reunido Ordinéria

por unanimidade.

Item 02, Aprovagdo da Ata da 1" Reunido Extraordinria do Comité de Investimentos,
ocorrida no dia 27 de maio de 2019:
Deliberag¢io: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram a Ata da 1" Reunido

Extraordindria por unanimidade.

Item 03. Cenario Econdémico:

O Sr. Francisco Andrade Cacau Junior passou a palavra para o Consultor da Crédito & Mercado
Diego Lira para apresentagdo do Item 03 da ordem do dia:

O Consultor Diego Lira iniciou saudando a todos os presentes, comegou falando que o cendrio
domestico continua aguardando o impasse na questdo politica sobre a aprovagdo da Reforma da
Previdéncia, que seria de suma importancia trazendo de volta o aquecimento da economia e com
isso de volta a confianga do investidor externo no nosso pais. A reforma esta lentamente tramitando,
alguns ajustes sendo feito, mas nada de concreto, principal ponto que acaba atrasando o
desempenho em relagdo ao crescimento econdmico. Dentre outros fatores, temos previsdo que estio
sendo refeitos pelos economistas e pelo Banco Central de perspectiva de crescimento do PIB para
2019 ja bem abaixo do comeco do ano e fechando a previsio de 1,3% do crescimento, A inflagdo
continua dentro do centro da meta com expectativa para fechamento de 2019 em 4,03%, inflagdo
controlada dentro da meta. Entdo, por enquanto, ainda continua a proje¢do da taxa de juros no
patamar de 6,5%. A cxpectativa de alguns economistas Ja € de uma reduglo de pelo menos 0,5% ¢
também ja projetando a taxa Selic para 5,5%, o nivel mais baixo. Tentativa de que a economia volte
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a ter seu movimento de crescimento e reduzindo a taxa de juros para aquecer a economia. Ja foi
cogitado pelo governo a liberagdo do FGTS de funciondrios ativos e tudo isso para injetar dinheiro
na economia e fazer que o consumo aumente e que volte a ter um nivel natural na economia e com
iss0 a redugdo do nivel de desemprego.

Item 04. Andlise atual da carteira do RBPREV e sugestio de melhorias/alocagdes;

Na sequencia o Sr. Diego falou sobre a sugestdo de 25% do Fundo de Gestdo Duration e que teve
como destaque um dos fundos da Caixa Econémica Federal, que tem na carteira do RBPREV e teve
uma posigdo muito boa, o gestor do fundo esté trabalhando ativamente e aproveitando essa maré de
longo prazo para estar posicionando a carteira e obtendo um resultado muito bom. O Fundo de
Gestdo Duration, que esta com uma rentabilidade de 8,5% no ano e no més de maio, trouxe uma
rentabilidade de 2.5% aproximado na nossa estratégia e conseguindo atingir a expectativa.

Vamos falar um pouco de cenério externo: os Estados Unidos, com grandes conflitos, taxagdo de
produtos mexicanos por conta da imigragdo, travando algumas brigas na questdo de protecionismo,
que vem de algum tempo com a China. Entiio o cendrio externo ainda bem conturbado.

Falar um pouco também sobre os dois indices de longo prazo que estdo com a rentabilidade acima
do esperado que ¢ o IMA B 5+ com rentabilidade de 16.72% e o IMA B com 12,16% e a bolsa
ficou com indice de 11,87% e os indices longos obtiveram estes destaques. O fator principal na
bolsa foi uma expectativa de uma entrada muito forte de dinheiro externo que vai trazer esse
equilibrio. O mercado ainda esta projetando positivamente a aprovagdo da Reforma e esse
movimento na bolsa em alta.

O Sr. Diego comentou sobre o nivel de inflagdo no més de maio, que saiu 0,13% e foi bem abaixo
do més anterior e teve um nivel um pouco mais robusto de crescimento dos pregos, como destaque
foi a retragdo dos pregos dos alimentos bem forte e uma retragdo também no prego dos combustiveis
que teve esse impacto um pouco mais baixo do que no més de abril. Pode ver (ue a meta atuarial
do RBPREV que ficou bem abaixo do més anterior em 0.64% enquanto que no més de abril a meta
atuarial estava em 1,06%. Trazendo a rentabilidade da carteira do RBPREV que no més de maio
conseguiu uma rentabilidade de 1,57% muito superior & meta e hoje 0 RBPREV esta batendo a
meta de 5,40% no acumulado de rentabilidade enquanto que o [PCA + 6 estd em 4,71%.

O Sr. Diego comentou sobre 0 movimento da carteira do RBPREV sio bem poucos, a carteira do
RBPREV ja esta bem dentro da nossa estratégia ¢ como j4 tinha comentado na reunido passada o
unico fator que esta um pouco abaixo do nivel e que recomenda € o segmento de Multimercado de
ainda de 2.8% e recomenda uma exposi¢io de mais 2%. No geral o curto e médio prazo estio
dentro da nossa estratégia e 0 médio prazo em 36% e recomendamos uma exposigdo de até 35% e
curto prazo de 15% e estda bem dentro do ideal e tem um pouquinho de longo prazo que hoje ¢
benéfico para a carteira e tiveram um rendimento bem superior frente aos outros fundos e Gestio de
Duration com 19% devido ser um fundo sé da Caixa Econdmica Federal e dentro do nivel ideal.
Hoje em questdo de realocagdio, mantendo o longo prazo e talvez ainda nesse més consegue obter
uma rentabilidade positiva e forte do longo prazo, seria uma realocagdo do médio prazo para o
Multimercado e aumentando o nivel de renda variavel e de sugestdo para realocagiio no momento
seria mais esse movimento de médio prazo para os Fundos do Multimercados.

Na sequencia o Sr. Cacau passou a palavra ao Sr. Marcelo Luiz, que fez uma pergunta ao Sr, Diego
Lira que tinha comentado sobre o mercado que esta com uma previsdo de baixar Selic para 5%,
6,5% e chegar até a 5,5% no final de 2019. Sendo assim com esse pensamento a ideia de massificar
0 titulo publico e principalmente seria uma boa estratégia, € esse o caminho? E recentemente vi um

artigo do Valor Econdmico, em que esse seria um ano bom para os Fundo Imobilidrios e vimos que
tem uma escassez muito grande, mais recentemente recebemos do Banco Brasil um fundo que eles
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estdo langando de Multimercado Imobilidrio. Particularmente gosto muito dessa situagdo e pedi até
uma analise de carteira para a Consultoria da Credito & Mercado, mas acredito que ainda ndo esta
pronto e seria esse o caminho? Ultima pergunta, quando vocé falou que a nossa exposigdo de longo
prazo e na renda fixa estava boa, se fosse a longo prazo, fosse no Multimercado. Mas ha de convir
que este seria 0 momento ideal para alongar mais no IMA? Sendo que nesses tltimos dois meses ele
esta sendo uma 6tima rentabilidade e dentro desse més também estd com a rentabilidade ainda
muito boa e esta superando, inclusive o custo de renda variavel, esté trazendo o maior retorno, ndo
seria interessante ampliar mais? E se por ventura comegar a cair farlamos uma realocagio e
encurtariamos a carteira. Ndo seria bom aproveitar esse momento? Porque por exemplo, 0 més de
maio foi bom, o més de abril também foi bom e esse més esta sendo bom, nio seria bom aumentar
essa exposi¢do no longo prazo no IMA B?

Em seguida o Sr. Diego respondeu sobre a redugéio na taxa Selic e a rentabilidade que poderia trazer
nos fundos de longo prazo. Mesmo acontecendo a redugdo na taxa, o ganho com isso no longo
prazo seria pequeno, entdo na verdade o que estamos enxergando de ganho no longo prazo hoje é
mais por questdo de especulagdo mesmo com relagdio ao movimento, esse atraso na questio da
reforma. Entdo a expectativa com a reforma gerou esse impulso nos fundos de longo prazo, a
questdo da taxa hoje pode trazer um ganho, mas ¢ muito pequeno relacionado a um tempo atras
quando a taxa de juros estava no patamar muito mais alto e teve uma redugdo muito forte ¢
sequencial da taxa de juros. Nesse momento o ganho foi muito maior hoje teve uma redugio
pequena e provavelmente o Banco Central espera que nessa Gltima reunido do COPOM. niio sel,
mas ja na proxima eu creio que deva reduzir ai a taxa de juros e ndo sei se vio reduzir em 0,5%,
como tem feito, mas, o ganho no longo prazo ndo vai ser tio grande quanto na redugdo da taxa.
Entdo hoje ele esta na questdo de expectativa de mercado do que com a expectativa de redugio da
taxa de juros. Hoje vale com certeza a pena participar desse ganho. Estavamos vendo como vamos
trabalhar na estratégia ainda nesse més. Talvez aumentando um pouquinho de exposigdo no longo
prazo e ainda ndo conversamos com o0 nosso economista. Mas, o ganho do longo prazo hoje ainda
esta muito alto, entdo vale a pena participar. Vocés ja tém uma parcela de quase 10% do longo
prazo. Ja € um nivel bom para a gente estar especulando, Ja esta dentro de um patamar minimo
legal. Assim se vocé ndo tivesse nada poderia até sugerir uma exposigiio, mas agora um aumento
além dos 10% ja seria um pouco arriscado.
Hoje manteria nesse patamar o nivel de 10%, 12%, o patamar bem interessante estd correndo pouco
risco. Vamos ver o desempenho da economia para saber o momento mais certo, € claro que ndo
vamos poder pegar esse momento exato da hora, mas vamos conseguir capturar esse ganho e sair na
hora certa € no momento mais certo para poder colocar esse dinheiro no bolso. Entéo, hoje vale a
pena esta participando de um mercado de longo prazo e esta com uma exposi¢io muito boa e eu
acho que contribuiu muito para a rentabilidade da Carteira do RBPREV no més de maio ¢ estamos
vendo uma rentabilidade superior ao nivel da meta, é bem valido essa exposi¢do. O produto de
imobilidrio que foi feito a analise ja recebemos algumas solicitagdes. Na Politica de Investimento
do RBPREV, na resolugdo ja tem um limite definido de 5% para Fundos Imobiliarios. Entdio com a
analise que foi feito quando soltamos o parecer desse Fundo Multimercado Imobiliario
especificamente. Entrando no mercado imobiliario via de fundo multimercado vocé estd
aumentando a exposiglo em fundos imobilidrios. Esta aumentando o nivel de risco da carteira nesse
segmento. Hoje o que tem ¢ o nivel ideal para o fundo imobilidrio que € de 5%, um pouco mais que
iss0, ja vai esta expondo a carteira um risco muito maior, dentro desse segmento. Entdo ndo
recomendamos a entrada no Fundo Multimercado Imobilidrio Justamente para ndo aumentar o risco
da Carteira. Para participar do mercado de Multimercado tem outros fundos que oferecem
estratégias diferentes com derivativo, estratégia com valor que adiciona um ganho na carteira do
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RBPREV, consegue diversificar com papéis diferentes do que ja possui. Hoje ndo sugerimos a
exposigdo do Fundo Multimercado Imobilidrio justamente devido ao nivel de risco.
Na sequencia o Sr. Amides comentou com o Sr. Diego sobre uma ligagdo que ele tinha feito a
respeito do Fundo IPCA 16 ¢ a sugestio foi de ndo fazer o resgate dele e também ndo fazer mais
alocagdo para ndo comprometer o limite do percentual nesse segmento.

O Sr. Diego explicou que conversou diretamente com o Gestor da Caixa que expds a questdo do
fundo IPCA 16, que ele ¢ um Fundo de Crédito, que no caso, estdo com dificuldades de encontrar
papéis para fazer diversificagio dessa carteira de Fundo. Entio que € que ele tem hoje? Hoje ele
tem um Fundo de Titulo Publico que ndo consegue realizar a estratégia do Fundo. Entdo por isso
que a gente ndo recomenda um aumento nesse Fundo. Uma, porque ¢ um Fundo que a qualquer
momento pode fechar, enquanto ndo conseguir realizar a operagdo com os papéis do Fundo ele nio
vai fechar a operagéo, mas quando ele conseguir compor a carteira do fundo o Gestor me falou que
pode demorar um bom tempo o Fundo vai ficar fechado.

O Sr. Amides perguntou ao Consultor Diego sobre uma reformulagdo do Fundo SMALL CAPS que
a Caixa Economica Federal tinha e que iria trazer a sugestdo para essa Reunido Ordindria?

O Sr. Diego respondeu que na ocasidio conversou também com o Gestor da Caixa Econdmica a
respeito da mudanga do Fundo SMALL CAPS e ele falou que o fundo esta mudando a estratégia,
que esses fundos estdo trazendo uma estratégia de Gestdo Livre que é uma estratégia que a Caixa
Econdmica ndo tem hoje e eles estdo colocando como um fundo novo de Gestdo Livre, mudando a
composigio da carteira, mas assim, ele também falou que essa transigdo iria demorar um
pouquinho. Conversei com o Gestor e ja faz uns 20, 30 dias mais ou menos, ele me deu um prazo de
até 40 dias para concretizar toda essa mudanga, porque ele precisa realizar os papeis que ele tem na
carteira hoje que trazem a estratégia de SMALL CAPS que est4 montando uma estratégia de Gestio
Livre, ele ja estd com uma nova gestio, estio fazendo toda a mudanga do fundo, entio em breve ele
me deu 40 dias e pode ser que demore mais um pouquinho, mas em breve a Caixa Fcondmica
também vai ter o produto de agdes livres e para diversificagdo da Carteira do RBPREV serd um
produto muito bom também,

Na sequencia o Sr. Amides perguntou ao Consultor sobre o portifolio da Caixa Econdmica Federal
com varios Fundos tanto na renda fixa quanto na renda variavel. Além desses Fundos que tem na
nossa carteira que sdo treze Fundos em renda fixa e sete no segmento de variavel, tem algum outro
Fundo que vocé sugeria para fazer a composi¢do e que poderia ajudar também reforgar esses
retornos da carteira que ainda a gente nio tem?

Sr. Diego respondeu que hoje a Caixa Econdmica Federal ndio tem muita novidade e talvez a
novidade mesmo vai ser a gestdo livre que seria é um fundo diferente do que o RBPREV tem.
Vocés tém um produto indexado na carteira, seria um produto diferente. Tem o fundo que esta com
performance muito boa, um Multimercado que é o Caixa Alocagdo Macro. Que é o multimercado
que esta com uma estratégia muito boa. A estratégia macro, ela visa olhar o cendrio econdmico para
fazer a composigdo da carteira. Outros produtos da Caixa Econémica Federal diferente do que vocé
Ja tem na carteira, eles ndo tém uma prateleira muito grande, entio poderia ter produto de crédito
privado. Mas hoje a Caixa ndo disponibiliza produtos com estratégia diferente do que ja possui. A
Carteira do RBPREV ja contempla a maioria dos produtos que a Caixa Econdmica oferece.

Ato seguinte o Sr. Amides pergunta ao Sr. Diego quais fundos poderia fazer o aporte?

O Sr. Diego sugeriu que 0 aporte pode ser direcionado a utilizar a estratégia do Multimercado e ja
pode realizar e ndo tem nenhum problema direcionar esse valor para o0 Multimercado. Caso ndo
venham fazer uma realocagéo e pode ser feito uma realocagiio do Médio prazo e ai tem o IDK2 para
multimercado e depois o aporte pode direcionar para o curto prazo que também teria problema e
direciona para o IRFM 1 ou para o CDI mesmo que sio fundos livres de risco ¢ aumento um
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pouquinho a exposi¢do no curto prazo.

O Sr. Diego informou que o trabalho da Caixa Econdmica Federal estd sendo executado com
bastante competéncia, fazendo um excelente trabalho e trazendo um conforto para a Carteira do
Instituto de Previdéncia.

Deliberacio:
Os membros do Comité de Investimentos deliberaram pelo encaminhamento a Diretoria Executiva

do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco — RBPREV as seguintes propostas de
diversificagdo, conforme especificagio abaixo:

1. Recomendar o resgate do Fundo IRFM-1, CEF, da unidade FPREV, no valor de R$
40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), por motivo de realocagdo;

2. Do resgate feito, alocar: R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais). no fundo IMA-
B5+, e R$ 15.000.000,00 (sete milhdes de reais), no fundo IMA-B;

3. Aguardar analise do fundo FIC CAIXA ALOCACAO MACRO MULTIMERCADO. Se
favoravel, alocar do IRFM-1 para o fundo em pauta o valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais).

4. Fazer resgate total do Fundo BB PREVIDENCIA RF TP IX e BB IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, aproximadamente mais de R$ 8.100.000.00
(oito milhdes e cem mil reais) e transferir para Caixa Econémica Federal.

5. Da transferéncia efetuada, alocar RS 5.000.000.00 (cinco milhdes de reais) no fundo
CAIXA FI ACOESS BRASIL IBOVESPA e 0 restante no fundo CAIXA FI ACOES BRASIL
IBX-50,

Item 05, Regimento Interno do Comité de Investimentos.
Deliberagio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram o Regimento Interno do Comité
de Investimentos por unanimidade.

Item 06. Relatério de Investimentos do 1° quadrimestre e o mensal de maio de 2019,
Deliberagio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram os relatorios por unanimidade.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Jinior agradeceu a presenga de
todos, e deu por encerrada, as 17h, a 6" sexta Reunidio Ordindria do Comité de Investimentos do ano
de 2019, da qual, eu, _Mpaie geodels usly Pihocs Maria Gecilda Aratjo
Ribeiro, lavrei a present& ata que subscrevem e conforme assinatura em anexo sera assinada pelos
membros do Comité de Investimentos e convidados presentes.
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