B WY -

W —= S O 0 1 W

— —
=N

N

O 00 9

ST S TN VS TN N6 N NG T 6 T 1 O U R S T 556 T &S i 55 UV
—_ O W W NN B W N~ O

U
(39

0 DE Ry
o° Osy
N 1 “'42‘
¥ i “ °

ESTADO DO ACRE

PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Travessa Campo do Rio Branco, 412 — Capoeira
Rio Branco — Acre — CEP: 69.905-022
Tel.: (68) 3222-7542

Email; rbprev(@riobranco.ac.gov.br
Site: www.rbprev.riobranco.ac.gov.br

ATA N.° 6 REUNIAO ORDINARIA ANO 2018

Ata da 6 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia
12 de julho de 2018, as 9h, na Sede do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco.

No dia 12 de julho de 2018, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e a Diretora de
Administragdo e Finangas do RBPREV, para realizagdo da 6* (sexta) Reunido Ordinaria do ano.

A referida reunido foi transmitida por meio de audioconferéncia. Estiveram presentes os servidores
do RBPREV: Weruska Lima Bezerra e Alicia Rosemaire de Souza Flores, os Membros do Comité
de Investimentos: Francisco Andrade Cacau Janior, Marcelo Luiz de Oliveira Costa, Amides
Tavares de Souza e Maria Gecilda Aratjo Ribeiro, o consultor da Crédito & Mercado: Renan

Calamia.

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Jinior, realizou abertura da
reuniio e informou dizendo que nio houve a reunido ordinria do més de junho de 2018, por motivo
de mudanca do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco — RBPREV, estando
localizado no novo endere¢o: Travessa Campo do Rio Branco, n° 412, bairro Capoeira, Rio
Branco/AC. Em seguida procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise ¢
deliberagdes pelos presentes.

Item 01. Cenario Economico:

Sr. Francisco Andrade Cacau Jinior passou a palavra para o Senhor Renan Calamia para
apresentagdo do Item 01 da ordem do dia:

O consultor Renan Calamia iniciou saudando a todos os presentes, comegou dizendo que em 2018
quando abriu o ano tinhamos uma expectativa boa de bolsas, porque a gente vinha de dois anos de
alta boa em bolsa, tanto em renda varidvel quanto em renda fixa, estivamos com a inflag@o
controlada, o ano passado a inflagdo fechou abaixa do piso da meta com 2.95% a inflag@o. abriu o
ano com a menor taxa de juros, na histéria do Brasil. Atualmente a taxa de juros no Brasil ¢ de
6.5% ao ano. nunca no Brasil tivemos uma taxa de juros tdo baixa, algumas coisas foram
acontecendo ao longo do ano e mudaram esse cendrio e devido a esses acontecimentos e
principalmente em maio e em junho de 2018, veio o reflexo desses fatos. Ndo pontuando por ordem
de importancia mais sim pontuando por relevancia teve a questao do cendrio externo, tivemos esse
ano a politica macro dos Estados Unidos, por exemplo a tratativa que eles deram com o Ird, a todo
estresse que esteve em volta da questdo dos Estados Unidos com a Coreia do Norte, alguns pontos
geopolitico que o proprio presidente Trump trata como a taxagdo da importagdo dos metais, entdao
toda essa questio geopolitica americana fez com que o mundo como um todo, reduzisse a sua
exposi¢do em délar. Quando temos essa diminui¢do de exposi¢do em dolar, acaba que o dolar se
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valoriza em frente a todas as moedas, foi isso que tivemos no mundo. Tinha economia rodando.
algumas questdes politicas econdmicas internacionais e mesmo a geopolitica como um todo fez
com que o mundo se retraisse na questdo da fung¢do de riscos e com isso € que teve o primeiro
problema que foi a questdo da valorizagdo do ddlar, entdo o dolar estava girando na casa de R$ 3,20
(trés reais e vinte centavos), R$ 3,30 (trés reais e trinta centavos), chegou a bater em quase R$ 4,00
(quatro reais), entdo em meados de junho por exemplo, o dolar chegou em torno de R$ 3.94 (trés
reais e noventa e quatro centavos). O Banco Central brasileiro agiu, entrou com a questio dos
contratos Swap cambiais, entrou com a questdo das nossas reservas internacionais e deu uma
diminuida no prego do dolar. O dolar hoje esta girando por volta dos R$ 3,70 (trés reais e setenta
centavos) e 3,80 (trés reais e oitenta centavos), ainda o patamar ¢ mais alto do que na abertura do
ano de 2018, mais deu uma controlada em relag¢@o a junho.

Qual o principal efeito que um momento do délar traz na economia do Brasil?

Atualmente o Brasil ¢ uma economia que tem um vinculo muito alto na importagdo, querendo ou
ndo, toda a nossa economia em questdo de produtos de alta tecnologia, como computadores,
celulares, pecas para produgdo de carro, o problema ¢ que a nossa produgdo dos automadveis hoje
eles tém uma grande parte nacional, as pegas elas sdo importadas, toda essa questdo tem como
principal vinculo com o ddlar, ele traz essa pressdo inflacionaria aqui para o Brasil. Entdo hoje
vivemos como expectativas de aumento de inflagdo por conta do délar,

Outro ponto em relagdo a expectativa de alta de inflag@o, nosso principal remédio para o combate
da inflagdo ¢ a manipulagdo da taxa de juros. Entdo, ja vimos isso em alguns momentos na histdria a
tltima vez que se teve uma pressdo inflaciondria foi em 2013. Segundo ponto ainda do cendrio
internacional, o FED que ¢ o Banco Central americano em 2018 ele subiu a taxa de juros que hoje é
de 1.75% e tendo uma expectativa de subir ainda mais, essa alta de juros americana ainda é uma
corregdo da queda de juros que teve por consequéncia da crise de 2008. Entdo quando o Estados
Unidos se recuperou da crise de 2008 e até para fazer economia girar eles desceram os juros
americanos a quase 0%, colocou dinheiro na economia e até estimular o crescimento e hoje ja temos
essa redugdo e os juros americanos estdo em patamar historicamente considerado normais.

Junto a isso com o cendrio interno, a gente vive hoje com a copa do mundo que estd quase
acabando, que ela dd4 uma desfocada, diminui o volume de negociagdo. tanto na bolsa, como no
mercado de renda fixa e agora que a copa estd quase na reta final, a gente comeca a sentir essa
pressdo novamente.

Hoje o Brasil estd com o cendrio politico totalmente incerto, estamos praticamente ha trés meses das
elei¢des e ninguém consegue apontar nem quem serdo os candidatos e dird quem serd o novo
presidente do Brasil, a partir de 2019. Obviamente toda essa inseguranga institucional que traz uma
elei¢do por si s6 ja € um cenario de inseguranga, mesmo quando tem dois candidatos se destacando.
Hoje o nosso cendrio ¢ de pressdo de taxa de juros, se fosse ano normal e ndo fosse um ano de
elei¢do, muito possivelmente nos estariamos vivendo um fluxo de alta. Tudo isso porque o mercado
ja absorveu, os juros ele ndo estd sendo mexido, esta sendo mantido pelo mesmo erro que estivemos
em 2014 que foi o ano de elei¢do presidencial. Provavelmente a taxa Selic de juros ndo deve subir
até o final das eleigdes, mais para os investidores pouco importa porque o mercado ja esta
precificando essa alta, se pegar por exemplo a proxima taxa de juros que temos negociada no
mercado, que ¢ a taxa de janeiro de 2019, ela hoje deve estar sendo negociada na casa de 7,7%. ou
seja, para expectativa de mercado € que daqui seis meses a taxa suba mais de 1%, entdo ¢ o que o
mercado considera o correto. Essa negociagdo de juros muito acima do que a taxa Selic nos oferece
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hoje acabou que gerou esse desempenho que tiveram negativo em maio e até meados de junho de
2018, isso foi realidade na carteira de investidores que tem sua maior exposi¢do em titulos publicos
que foi o caso do Instituto de Previdéncia RBPREV.

Entio maio de 2018, foi uma catéstrofe, porque tivemos a perda na renda fixa e por esse motivo
temos perda na renda variavel, porque hoje a nossa bolsa ela é 53% do capital estrangeiro, e quando
tem uma fuga no capital estrangeiro, quem sente mais é sempre a bolsa e ela perdeu mais 10% em
maio de 2018, chegou no més de junhe de 2018 esse cenario ndo mudou, continuo tendo pressio
inflacionaria. continua tendo pressio da alta de juros, continua tendo pressdo para subir o dolar, a
diferenca ¢ que estou vendo que os agentes econdmicos do governo brasileiro agirem.

Entio o dolar ele esta controlado, porque esta tendo compra e venda de estoques cambiais partindo
do Banco Central. Tem a pressdo inflacionaria que na verdade ela piorou porque somando tudo o
que aconteceu na greve dos caminhoneiros que parou 0 Brasil no final do més de maio de 2018 teve
como reflexo no més de junho de 2018, entdo até hoje encontro distor¢des de pregos por conta da
greve dos caminhoneiros, essa inflagdo foi potencializada pela greve, claramente devemos ter uma
corregdo até o final do ano. Tudo isso so corrobora com o cendrio que estamos vivendo hoje.

Item 02. Meta atuarial x resultados alcangados:

Ato seguinte, o Consultor Renan Calamia, fez a seguinte recomendagdo com relagdo a meta
atuarial. devido ao cenario econdmico de como esta hoje, para poder seguir o ano de 2018 sem
sofrer muitas perdas, a meta atuarial estd cada vez mais dificil de bater. Como hoje a carteira do
Instituto de previdéncia RBPREV esta com 2.84% de rentabilidade, ¢ uma rentabilidade
relativamente boa, comparando com outros Institutos de Previdéncias, mas ela esta 50% da meta
atuarial. Entdo a meta ainda esse ano deve variar ainda entre 9,5% a 10%, ou seja, a meta do
Instituto de Previdéncia RBPREV deveria rentabilizar durante uns seis meses equivalente a 7%, da
mais que 1% ao més, sendo que o CDI paga 0,5% ao més, ¢ complicado. Entdo a nossa estratégia
para esse fim de ano ndo € priorizar a meta atuarial e sim priorizar a manutengdo de capital, estamos
sugerindo resgaste de investimentos volatil como o IMA-B ¢ a realocagdo desses investimentos para
CDI e IRE-M1, por exemplo, que sdo titulos piblicos ¢ também sdo nos prazos mais curtos. Com
relagdio para renda variavel o cenario ¢ 0 mesmo, entao deve ser uma volatilidade mais forte até pelo
menos as elei¢des e lembra muito o que vivemos em 2014.

O Sr. Amides fez algumas consideragdes, que no nosso caso foi até sugerido anteriormente, no
entanto a gente segurou porque ele ja estava baixo, entdo a gente resolveu aguardar ele recuperar
para poder fazer um possivel resgate do IMA.

Segundo Renan o IMA até deu uma respirada no final de junho para o comego de julho, mas eu nao
esperaria mais, porque vamos pegar por exemplo o Caixa IMA-B, o RBPREV entrou em agosto de
2016 de la para ca acumulou um ganho de 12% por mais que tenha perdido 3.18% em maio, ainda
assim teve-se um ganho de mais de 9%, entdo pode resgatar como o cendrio esta incerto ndo se
pode ficar postergando para ver se da uma recuperada, pode se potencializar uma perda e como o
regaste do titulo publico néo é para mudar a classe.
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Item 03. Analise atual da carteira do RBPREV e sugestdes de melhorias/alocagdes:;

O senhor Marcelo perguntou ao senhor Renan em relagdo aos R$ 59.000.000,00 (cinquenta e nove
milhdes de reais) aplicados no IDKA IPCA 2A, devemos permanecer nesse valor ou podemos fazer
o resgate para uma diversificagdo?

O senhor Renan Calamia recomendou que pode manter o IDKA IPCA 2A. sugeriu também
aplicagdo na renda variavel, que o Instituto de Previdéncia RBPREV ¢ de 2%, qual seria a sugestdo
para quem ndo tem a exposi¢do de renda varidvel, a sugestdo seria que os 30% de renda variavel
seria divido entre médio prazo e curto prazo, entdo temos hoje 20% em médio prazo e poderia
chegar até 35% e curto prazo, hoje estd em 35% e podendo chegar até 50%, o ideal seria aumentar a
exposi¢io em renda variavel. Hoje a carteira do Instituto de Previdéncia RBPREV esta em 40% em
médio prazo, estando s6 5% acima da carteira. E no médio prazo que ¢ o IRF-M 1 e CDI estdo com
24%, daria para aumentar mais 25% era curto prazo, ja em ralagdo a Gestdo Duration estio com
15% recomendado, sairia do IMA-B 12% e iria para o CDI e o IRF-M 1 e ficaria com
aproximadamente nos 40% em curto prazo. Retiraria o IRF-M 1+ porque ele ¢ uma taxa um
pouquinho mais longa e ¢ prefixada e iria para o curto prazo, as demais manteria a carteira, isso em
renda fixa, e depois desse trabalho de realocagdo de renda fixa continuaria com o aumento de
exposi¢oes em agdes.

Na sequéncia o Sr. Amides pediu a fala dizendo que no Instituto de Previdéncia RBPREV, tem R$
45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) nos IMAS, entdo desse valor faria o resgate total,
seguindo a recomendagdo da consultoria da Credito & Mercado e faria a realocagdo no IRFM-le
CDI e parte desse valor poderia ir para a estratégia de renda varidvel?

Ato seguinte o Consultor Renan Calamia, respondeu, com certeza, poderia pegar os R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e iria para R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) e o
restante para curto prazo e ai no més seguinte pegaria R$ 2.000.000.00 (dois mithdes de reais) ou
R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) para renda variavel. Entdo, dos R$ 45.000.000.00 (quarenta
e cinco milhdes) seria R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) para CDI e IRFM-1 e os R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para agdes, preferencialmente, ja que so6 pode escolher para o
setor Indexado setorial, que seria indexado o Caixa Brasil IBOVESPA.

Na sequencia o senhor Amides informou que no més de maio de 2018 foi nomeado como gestor dos
recursos e que infelizmente nesse més os investimentos ficaram negativos.

Mais o senhor Renan explicou que nesse periodo do més de maio de 2018 foi ruim para todos os
investidores, tais como renda fixa, renda variavel, o cambio, pessoa fisica, foi dificil para todo
mundo.

Deliberacao:
O Comité de Investimentos deliberou em enviar a proposta para a Diretoria Executiva, objetivardo

os resgates e aplicagdes conforme discriminado:
Resgatar: R$ 25.000.000.00 (vinte e cinco milhdes) do IMA-B e R$ 8.000.000.00 (oito milhdes)
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do IRF-M 1+ no total de 33.000.000,00 (trinta e trés milhdes de reais)
Aplicar: R$ 30.000.000.00 (trinta milhdes) no CDI, que € o limite da resolugdo, e a diferenga dos
RS 3.000.000,00 (trés milhdes) no IBOVESPA.

Por fim. nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Junior agradeceu a
presenca de todos, e deu por encerrada a 6" sexta Reunido Ordindria do Comité de Investimentos do
ano de 2018, da qual, eu, , i Ronerany e S, ,é?uq, Alicia Rosemaire de
Souza Flores, lavrei a pres(e/nte ata que subscrevem e conforme assinatura em anexo serd assinada
pelos membros deste comité e convidados presentes.
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