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ATA 5° REUNIAO ORDINARIA ANO 2020

Ata da 5% Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia
13 de maio de 2020, as 15h e 15min, por meio de video
conferéncia.

No dia 13 de maio de 2020, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e 0s Diretores do
RBPREV, para realizagio da 5% (quinta) Reunidio Ordinaria do ano de 2020, por video conferéncia.
Membros presentes no video conferéncia: Francisco Andrade Cacau Junior, Amides Tavares de
Souza, Maria Gecilda Araujo Ribeiro.

Convidados presentes no video conferéncia: a Diretora de Previdéncia Weruska Lima Bezerra, o
Diretor de Administracdo e Financas Marcelo Castro Macédo, a servidora do RBPREV Alicia
Rosemaire de Souza Flores e o Analista convidado Sr. Diego Lira de Moura da Crédito & Mercado.

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Junior, realizou abertura da
reunifio, que na ocasido agradeceu a presenga de todos, explicou que a referida reunido sera por
video conferéncia devido isolamento social, causado pela pandemia do COVID-19, em seguida
procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise e deliberagdes pelos
presentes.

Item 01. Aprovagio da Ata da 4* Reunido Ordindria do Comité de Investimentos, ocorrida no
dia 15 de abril de 2020;

Deliberacio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram a Ata da 4* Reunido Ordinaria

por unanimidade.

Item 02. Cenario Econémico:
O Sr. Francisco Andrade Cacau Janior passou a palavra para o Analista da Crédito & Mercado Sr.
Diego Lira para apresenta¢do do Item 02 da ordem do dia:
O Sr. Diego saudou a todos os presentes, iniciou com breve relato sobre os principais
acontecimentos de cendrio econdmico, que foi exposto da seguinte maneira:
“Que a cada dia o cenério estd mais complicado, a C&M vem tracando diversas proje¢des, porque a
cada semana de quarentena fica diferente devido o avango do coronavirus e principalmente na
cidade de Sdo Paulo, onde € a regido mais afetada e vem aumentado muito o nimero de mortes.
Em diversos estados do Brasil comegou também ter um avango da doenga com um numero de casos
de mortes muito maior, estd sendo muito mais enfatico a questdo do lockdown em cada Estado.
Cada Estado esta tomando medidas mais pesadas para tentar conter a disseminagdo do virus. Sdo
Paulo estd com novo modelo de rodizio para os veiculos, o comércio continua fechado, a base da
economia continua parada nio tem nenhum movimento econdmico. Alguns dados de varejo
mostram que o que estd mantendo essa movimenta¢do ¢ a parte de alimentagdo que ndo fecha
porque sdo atividades essenciais, como supermercados e farmacias. As empresas estao tendo
bastante dificuldade para fechar o trimestre positivo e tem muitas empresas que estdo fechando bem
negativo, a economia realmente estd parada com nivel de risco. A nova projecdo do Banco Central,
com o PIB negativo que estar em torno de -4,11%, que ¢ muito prejudicial para economia do Brasil.
Outro ponto que foi muito comentado na reuniao do COPOM, foi a redugéo na taxa de juros tendo
uma redugio bem expressiva, um pouco fora do que muita gente esperava, que seria meio ponto
percentual e acabou vindo com 0,75%, sendo bem forte. Mas ¢ um espaco que o Banco Central tem
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visto para destravar a economia, mantendo o estimulo econdmico usando a reducdo de taxa de juros
para que isso aconteca. Tem outros questionamentos, de onde serd que estdo aproveitando essa
reducdo das taxas de juros? Serd que isso € benéfico realmente para o pais? Por que dados de nivel
de inflagdo hoje néo tem ainda juros real negativo?

O modelo geral que se tem do governo, ¢ tentar manter o aquecimento econdémico por via politica
monetdria, que nos ultimos anos teve uma sequéncia de reducdo da taxa selic e uma grande
preocupacdo seria o aumento da inflagéo, e se houver um aumento de inflagdo hoje a projecdo esta
baixa, ndo tem os juros real negativo. Mas se houver o aumento da infla¢o até o final do ano vai ter
movimento de juros negativo, isso para o Brasil € insustentével, o Brasil ndo consegue se sustentar
com taxa de juros baixa e muito menos com juros negativo, a volta do juro alto é inevitavel. Entéo,
consequentemente, se tiver realmente o momento de inflagdo, pico de demanda posterior a esse
periodo que o pais estd passando tera a volta de taxa de juros um pouquinho mais elevada, porque
justamente o Brasil ndo consegue se manter com essa taxa ao nivel que estd caminhando. Hoje a
projegéo de taxa de juros até o final do ano estd chegando a 2,5%, é uma coisa inédita no Brasil,
vista o nivel que se tem de inflagdo e consegue enxergar com clareza que isso nfo vai durar por
muito tempo. Passando esse cendrio de stress, a taxa de juros, a tendéncia é que ela volte a crescer
novamente.

No cendrio internacional ji4 comegou a ter destravamento econdmico, ja tem alguns paises que
comegaram a abertura da economia, ja colocando gradativamente os comércios em movimento, tem
pais que ja liberou ao acesso ao bar, comegando a ter pequenos movimentos econdmicos que vio
comegando a mudar um pouco o cendrio.

No Brasil, € claro, essa recuperagdo vai ser um pouco mais lenta, porque teve um impacto muito
forte com o PIB negativo ao nivel de 4,5%, ndo houve esse niimero negativo nos tltimos 2 anos
consecutivos e vai ser bem complicado a recuperagdo econdmica e dependera muito de como serd
reacdo do governo e como também ir4 refletir o cenario internacional dentro do Brasil.”

Item 03. Analise atual da carteira do RBPREYV e sugestio de melhorias/alocacdes:

Ato seguinte, o Sr. Diego Lira sugeriu em manter a estratégia da carteira do RBPREV, porque o
momento ¢ de muita cautela, aguardar os movimentos de retomada, porque ja estdo no limite
maximo de alocag@o para renda variavel e aguardar o proximo movimento para ver como irdo reagir
esses fundos.

Disse que a bolsa de valores performou positivamente no final do més passado, o que resultou na
carteira do RBPREV encerrar o més de abril positivo, entdo isso ja é a consequéncia do resultado
dos fundos de a¢des que tiveram maior resultado. Os fundos de renda fixa acabam sendo mais
prejudicados por que tem uma taxa de juros menor e rentabilidade muito baixa do que ¢ necesséario
para estar atingindo a meta atuarial, entdo a grande expectativa de retorno sdo os fundos de a¢des.
Na reunido da Crédito & Mercado, foi comentado que o maior ganho que a carteira pode ter no
momento seria com os fundos de renda variavel. Entdo, ndo é discurso, ndo é uma coisa assim que
acaba sendo falado em uma reunifo sobre a¢des, mas é onde todo mundo estd enxergando o maior
ganho, mas ¢ de onde virda a primeira retomada por parte das empresas, onde terdo mais
oportunidade.

O Sr. Diego continuou dizendo que o RBPREV tem que manter estrategicamente a posi¢do da
carteira, se for necessario algum tipo de liquidez, a saida seria os fundos de curto prazo que tem
menos volatilidade, ndo mexendo nos fundos de médio prazo e ndo fazendo nenhum movimento de
saida nos fundos de a¢des e nem nos fundos de longo prazo que tem dentro da carteira do RBPREV.
Na sequéncia, o Sr. Cacau argumentou sua preocupacdo dizendo que no final do més virdo novos
recursos que serdo alocados para fazer caixa, até porque a margem da renda variavel ja esta quase
no limite da resolugdo. Disse que seria interessante verificar a orientagdo em que a Crédito e
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Mercado sugeriu de manter a forma de fazer caixa no ponto mais curto e até porque como ja haviam
mencionado, com a redugdo da taxa Selic a probabilidade ¢ que o mercado que ja estaria
precificando em menos de 0,75%, ou seja, falaram em 2,5% e praticamente olhando para 2,25%,
abaixo disso ou até abaixo de 2% e até o final do ano, ou seja, ainda tem muita pandemia para
superar nos proximos meses, nos proéximos dias e semanas.

Fazendo uma leitura em informativos e resumos de algumas empresas que operam o mercado
financeiro, de tudo que tem escutado em Lives que tem participado e tentando filtrar o0 maximo de
informagfo, existe uma certa convergéncia em determinadas leituras que alguns analistas estdo
fazendo e que vivem o mercado dia-a-dia, ja estdo fazendo apontamentos nesse sentido, seguindo
mais ou menos a linha de raciocinio de cada um. Observando os pontos em comum € ver 0 que
realmente ¢ importante para tomar decisdo. A conta ¢ taxa Selic baixa mais deflagdo, ndo ha
corre¢do de nada e como serd feito? Entdo, a ideia imediata para o proximo final do més € ter
recursos, ficar de olho no mercado, ver uma oportunidade e tentar abragar essa oportunidade e ndo
ficar totalmente quieto mantendo a posi¢do do jeito que estd. Logico, tem que analisar essas
varidveis, a volatilidade diaria do mercado, as noticias do mundo politico, cenario externo e etc.

Ato seguinte, o Sr. Diego, explicou que quando fala em manter a estratégia, ndo fala em congelar e
deixar do jeito que estd. Como o cendrio € bem desafiador, quando se fala de manter a estratégia
ndo altera o percentual de nada e nfo sugere de recomendar para o RBPREV nenhuma mudancga
expressiva na estratégia, mas claro, se houver uma oportunidade de ganho com algum ativo isso ¢
muito positivo para carteira, tem que ficar de olho. Mas por exemplo, se a selic esta caindo, claro
que vai ter um ganho no longo prazo. No estudo de avaliagdo da Crédito & Mercado, o quanto que
vale aumentar o risco da carteira no periodo que esta passando hoje, tem um limite que talvez hoje o
ideal ¢ de 15% de ganho, trabalhando com os Fundos de Gestdo DURATION podem ter um ganho
do longo prazo dentro dessas carteiras e protegendo do risco que poderd correr. Tem uma economia
que precisa ser olhada com cautela, mas quando se fala de ndo estd mudando estratégia, mas que
ndo deva, € claro, se houver uma oportunidade, um movimento no meio do més, uma mudanga de
cendrio, ¢ o que est4 acontecendo e com mais frequéncia de ter uma mudanga muito mais rapida de
cendrio, ¢ claro que tem que aproveitar essas oportunidades, tem que deixar aberto. Ndo tem como
saber se semana que vem como estara o mercado, talvez teremos que nos reunir novamente no
Comité de Investimentos para conversar novamente sobre estratégia, porque o mercado esta
andando com muita rapidez ¢ mudando muito facilmente e temos que estd praticamente online ¢
conversando diariamente com a equipe da Credito & Mercado.

Como o RBPREYV ja fez o dever de casa, as alocagdes que deveriam ter feito para renda variavel,
aproveitando uma boa oportunidade, claro se estiver mais espago e estiver dentro do possivel sera
muito bom trabalhar com os limites maximo, porque os ganhos depois véo vir desse movimento.
Nio estamos considerando os céalculos como um ganho absurdo em renda fixa. Que a muito tempo
vem trabalhando na renda fixa e ja sabiam que nesse ano o ganho seria o minimo. Terdo que
aproveitar oportunidade no mercado acionario, porque € o Unico mercado que pode trazer um
diferencial para a carteira de investimentos.

Hoje o RBPREV j4 tem uma posigfo no Fundo de BDR, ja conseguiram um resultado no més
passado que foi ao contrario dos outros fundos, ja houve o ganho na subida do délar ou talvez se for
olhar esse novo mercado e quem ndo tem hoje talvez ndo seria o melhor momento para estar
entrando para comprar o ddlar bem mais caro do que 14 atras, porque talvez ndo seria oportunidade
e o ganho seria minimo no final. Para o RBPREV ja estdo olhando diferente porque ja estdo
alocados nesse fundo ja um tempo, j4 obtiveram um ganho adicional na carteira do RBPREV. Uma
das coisas também que colocaram em pauta foi trabalhar na diversifica¢do de carteira, de chegar ao
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maximo da diversificagfo, trabalhar também para o setor externo a onde poderdo estd alocando
recursos além da renda fixa, além da renda varidvel, dos fundos brasileiros.

Em seguida, o Sr. Amides perguntou ao Sr. Diego, se ele havia observado que na carteira do
RBPREYV foi feito uma aloca¢do no Fundo de Renda Fixa Ativa no novo fundo da Caixa e segundo
a informagdo da Caixa Econdmica que passou para o RBPREV, é que esse fundo segue com as
caracteristicas parecidas com o Fundo Gestdo Estratégica. Outro ponto também que durante todo o
periodo que foram assistidas as Lives sobre investimentos, os analistas deram a entender que a
renda fixa esta se tornando fluxo de caixa, ou seja, capital de giro, nesse caso ndo pode mais contar
com renda fixa para bater meta atuarial. Também foram mencionados pelos analistas que entre
mar¢o e abril mais de 400 mil CPF entraram na de Bolsa de Valores, nfo sabemos se essa
informagdo é verdadeira, ou seja, segundo os analistas, as pessoas consideradas conservadoras que
sdo as pessoas fisicas, viram a renda variavel com uma oportunidade bem antes dos investidores
institucionais, porque geralmente os investidores institucionais viam essa possibilidade primeiro,
somente depois que as pessoas fisicas viam as oportunidades. No entanto, essas pessoas fisicas
viram que na renda fixa no se pode mais fazer aquele colchdo como faziam antigamente, porque a
oportunidade de ganhar dinheiro agora é na renda variavel. Entéo essas pessoas fisicas, segundo os
analistas, elas colocaram 27 milhdes entre os meses de fevereiro e marco e mais 5 milhdes no més
de abril. Diante desse cendrio, outra questio colocada foi a comparacgéo do investimento no exterior
e inclusive 0 RBPREV fez uma solicitagdo de uma analise na plataforma da Crédito & Mercado de
um Fundo Multimercado Bolsa Americana, ndo se sabe se a Crédito & Mercado viu essa andlise,
inclusive foi o aval que no caso foi positivo e o resultado para fazer aporte nesse fundo. Por
enquanto o RBPREV aplicou a penas no Fundo Renda Fixa Ativa e trouxe a posi¢do do DI que foi
aplicado 20 milhdes aplicados no DI, foi feito o resgate, foi aplicado 5 milhdes no Fundo Renda
Fixa Ativa e foi levado o restante para o IRFM-1, para justamente fazer caixa para cumprir as
despesas correntes.

Diante desse cendrio, o que a Crédito & Mercado aconselha para o RBPREV de fazer uma
aplicagdo no Fundo Multimercado Bolsa Americana, continuar também fazendo aplicagéo no Fundo
Renda Fixa Ativa aportando o recurso no fundo e na renda varidvel qual seria aplicagdo no
Ibovespa, nos Fundos Agdes Livres, ou nos Multimercados, o que a Crédito & Mercado
recomendaria?

O Sr. Diego explicou a diferenga da Gestdo Estratégia e o Fundo Renda Fixa Ativa, sdo fundos que
tém a mesma estratégia e para o RBPREV foi muito bom a criagdo desse novo fundo porque na
carteira do RBPREV tem um pouquinho de desenquadramento do fundo de Gestdo Estratégia
porque ultrapassou os 20% da alocagfo nesse fundo. Entdo, ¢ bom até para o RBPREV dividir o
percentual que tem de aplicagdo da Gestdio Estratégia, qual seria o limite maximo que a Crédito &
Mercado esta sugerindo para esse segmento, seria em até 25%, como foi falado que ndo ¢ uma
questdo que ird travar nos 25% e ndo pode ser nem 2% a mais € nem 2% a menos, tem uma
flexibilidade, mas o nimero que a Crédito e Mercado coloca estrategicamente seria 0s 25%.

A diferenca de um fundo para o outro ¢ que parte da gestdo que o Caixa Gestdo Estratégia possui na
carteira hoje, é através de outros fundos da Caixa, quando quer ter uma estratégia de curto prazo,
vai comprar por exemplo, um DI e um IRFM-1 da Caixa, ¢ um FIC, esse fundo sempre vai comprar
um Fundo de Investimentos e se esse fundo quiser fazer uma estratégia de longo prazo, vai comprar
um IMA-B da Caixa e fazer uma estratégia de longo prazo e sempre vai comprar um fundo dentro
da carteira e isso torna a gestio um pouquinho mais demorada e quando precisa de liquidez precisa
vender um fundo e por mais que o fundo seja D+0, tem um problema de time na venda desse fundo
para poder fazer operagéo. Esse fundo novo de Renda Fixa Ativa da Caixa compra direto do titulo
publico, entdo ndo faz via Fundo de Investimentos e quando quer ter posigéo de longo prazo vai la
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comprar o titulo de longo prazo diretamente do Tesouro, e quando quer ter estratégia de curto prazo
compra o titulo de curto prazo que tem o vencimento para 2021, onde tem a liquidez diaria que
pode liquidar o titulo a qualquer momento, conseguindo ter agilidade muito maior na questdo da
mudanga estratégica, ¢ um fundo que a tendéncia é trazer um time muito mais aproximado e muito
mais rapido na tomada de decisdo, ¢ um fundo que vem para somar para 0 RBPREV, vale muito a
pena a divisdo dos investimentos destinado a gestdo de durection entre o fundo Gestdo Estratégia e
esse novo fundo Renda Fixa Ativa. Até para o RBPREV n#o ter nenhum desenquadramento, ter um
fluxo maior de gestdo por fundo e que vem de forma muita positiva a alocag¢do que vai trabalhar em
conjunto com o que ja tem de estratégia na carteira.

O Sr. Amides junto com os demais membros do Comité, entendeu os esclarecimentos que o analista
da Credito & Mercado sugeriu a0 RBPREV, em fazer uma realocagdo no Fundo Gestdo Estratégica
para o Fundo Renda Fixa Ativo, podendo sanar o desenquadramento que tem na carteira do
RBPREV.

Logo em seguida, o Sr. Diego continuou explicando sobre os investimentos do exterior que tem
grande opgdo para a diversificagdo de carteira, que € valido, o momento para ter a diversificagdo da
carteira € avaliar a entrada, s6 tem que ver o time, se 0 momento estd propicio ou néo para entrar,
porque pode estar comprando uma entrada e pegando um prego mais alto, que néo ird compensar o
ganho, entdo precisa avaliar esse ponto de entrada.

O Sr. Diego ficou de passar para os membros do Comité de Investimentos, como estdo as cotas
desse fundo nesses ultimos meses fazendo uma avaliagdo para ver se sera valido, se terd alguma
probabilidade de ganho no curto prazo com esse fundo e a carteira do RBPREV néo é de curto
prazo, tem que olhar mais para frente, porque é uma opgéo de diversificago da carteira.

Em relagdo a renda varidvel o Sr. Diego, aconselhou sempre investir nos Fundos de A¢des Livres,
porque tem uma carteira um pouco mais dindmica do que o Ibovespa, porque esté atrelado ao indice
e tem um pouco de critério na composi¢do da carteira desse fundo. O Fundo de Ag¢des Livre vai
trabalhar com as melhores empresas, o gestor vai estar olhando as empresas que estdo com
desempenho melhor no mercado ou até fazendo gestdo de agdo, vendendo na alta e comprando na
baixa para poder ter o ganho do fundo, sempre aconselha que seja entrada em Fundos de Gestéo de
Agdes Livres.

Na sequéncia, o Sr. Diego ficou de encaminhar para 0 RBPREV um novo modelo de relatério que
tem um formato de um modelo simples de atendimento para chegar a uma conclusido onde consegue
ter a exposicdo de todos os ativos que tem dentro da carteira, com os ativos finais de cada fundo que
irdo mostrar com mais clareza cada papel que o RBPREV tem hoje na carteira. Encerrou sua
apresentacio dizendo que estd a disposi¢do do Instituto a qualquer momento que for preciso,
agradeceu a presenca de todos.

Os membros do Comité de Investimentos passaram analisar a carteira de investimentos do
RBPREYV para sugerir & Diretoria Executiva sobre o encaminhamento de deliberago.

Deliberagio: Os membros do Comité de Investimentos deliberaram pelo encaminhamento a
Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco — RBPREV, o
seguinte:

Recomendar a aplicar os novos recursos no fundo de gestdo de duration Caixa Brasil Ativa Fic
Renda Fixa LP, e acompanhar as movimentagdes de mercados até ulterior deliberag&o.

Item 04. Relatorio de Investimentos do més de abril/2020:

Para apresentar as informagdes do item 04 da ordem do dia, o Presidente Cacau passou a palavra ao
Sr. Amides, que fez uma breve apresentagdo dos Relatorios de Investimentos do més de abril/2020.
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Deliberagio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram o relatorio do més de abril/2020
por unanimidade. Encaminhamento do relatério mensal para aprecia¢cdo dos Conselhos Fiscal-
CONFIS e Administraggo-CAPS.

Item 05. Informes gerais.

O Sr. Cacau propds aos membros do Comité de Investimentos e o analista da Crédito & Mercado,
de uma vez por semana reunirem para uma conversa pelo aplicativo Zoom, e fazer uma andlise do
resumo da semana para tomada de decisdo em relagdo a carteira do RBPREV.

Deliberacio: Os Membros do Comité de Investimentos junto com o analista da Crédito e Mercado,
entraram em acordo de se reuniram toda sexta-feira para uma conversa pelo aplicativo ZOOM, com
exce¢do da semana que fazem a Reunido Ordinaria do COIN.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Jtnior agradeceu a presenca de
todos, e deu por encerrada, as 16horas e 40 minutos, a 5* quinta Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos do ano de 2020, da qual, eu, , Alicia Rosemaire de Souza Flores,
lavrei a presente ata que subscrevem e conforme assinatura em anexo sera assinada pelos membros
do Comité de Investimentos e convidados presentes.
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