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ATA da 5 REUNIAO ORDINARIA ANO 2019

Ata da 5" Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia
08 de maio de 2019, as 15h, na Sede do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco.

No dia 08 de maio de 2019, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e a Diretora do
RBPREV, para realiza¢do da 5° (quinta) Reunido Ordinaria do ano.

Membros presentes: Francisco Andrade Cacau Janior, Amides Tavares de Souza e Maria Gecilda
Araujo Ribeiro e Marcelo Luiz de Oliveira Costa.

Convidados presentes: Diretora de Previdéncia do RBPREV Weruska Lima Bezerra, a servidora
do RBPREV Alicia Rosemaire de Souza Flores e o Consultor Diego Lira da Consultoria Crédito &
Mercado (por meio de audio conferéncia).

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Junior, realizou abertura da
reunido e procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise e deliberagdes pelos
presentes.

Item 01. Aprovagdo da Ata da 4" Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, ocorrida no
dia 12 de abril de 2019,
Deliberagiio: O Comité de Investimentos aprovou a Ata da 4* Reunidio Ordindria por unanimidade.

Item 02. Cenario Econdmico:

O Sr. Francisco Andrade Cacau Junior passou a palavra para o Consultor da Crédito & Mercado
Diego Lira para apresentagio do Item 02 da ordem do dia:

O Consultor Diego Lira iniciou saudando a todos os presentes, comegou falando que O cenario
doméstico encontra-se ainda com o impacto da aprovagiio da Reforma da Previdéncia e por ser uma
reforma estrutural de grande impacto, tendo um atraso de todas as projegdes que tinha no inicio do
ano e no més de maio de 2019, havia uma previsiio que no més de fevereiro € no maximo no més de
margo de 2019 ja estaria com a reforma aprovada e acabou ndo ocorrendo e refletindo diretamente
na questdo dos investimentos e nas questdes de projegdes do crescimento do pais. A projegio de
PIB era menor do que no inicio do ano, que no més de janeiro havia um crescimento para 2019 de
3,5% que seria um crescimento muito elevado diante dos anos anteriores e veio a recessio de um
crescimento pequeno de 1,5%, No relatério Focus mostrou uma projegiio de PIB dentro da casa de
1,07%, 2%, que significa que ja a metade da expectativa do inicio do ano e isso prejudica muito
porque a economia do Brasil, de alguma uma forma tem que engajar e precisa dar este salto, o
desemprego subindo e tudo isso pelo motivo da Reforma da Previdéncia ndo ter sido ainda
aprovada, causando um atraso em todos os setores € o que impacta principalmente no mercado
financeiro.

Ja com relagdo a taxa Selic ¢ que a expectativa é que se mantenha em 6.5% até o final de 2019 pelo
Menos.

Ato seguinte o Sr. Cacau perguntou ao consultor Diego, dizendo: O cenario doméstico esta
represado na Reforma de Previdéncia. Serd que teria outro cenario que possivelmente o mercado
esteja visualizando ou somente partindo da Reforma da Previdéncia ¢ que o mercado vai comegar a
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andar?

O Sr. Diego respondeu que na verdade hoje o ponto chave seria a reforma estruturais, porque se fala
muito da Reforma da Previdéncia que ¢ um ponto que ja esta em pauta ¢ ja esta tramitando dentro
do Legislativo, mas fora isso tem outras reformas estruturais importantes que deveriam estar
andando junto se estivesse por exemplo um comprometimento melhor no Legislativo, se a oposi¢do
colaborasse, teria um andar muito melhor. A Reforma Fiscal também seria muito importante para
estar equilibrando as contas do governo. O cenario que enxergamos ¢ que vai ser aprovado a
Reforma de Previdéncia para cobrir o déficit.

Item 03, Andlise atual da carteira do RBPREV e sugestdo de melhorias/alocagdes;

Na sequencia o Sr. Amides informou ao Sr, Diego sobre que ja ultrapassaram o limite da estratégia
alvo na renda variavel, que foi alocado em 12% e ja esta em 12.26%. Sera que ¢ prudente continuar
alocando na renda variavel mesmo ela estando patinando e como teve um bom resultado em janeiro
e de la para cé ela continua patinando € mesmo assim vocé apostaria alocando esse recurso?

Ato seguinte o Sr. Diego respondeu que para o mercado de agdes o Instituto ja esta bem proximo do
limite que esta na Politica de Investimentos que ¢ o limite maximo de 10%. Hoje somando o que o
Instituto de Previdéncia tem de aplicagdes em agdes em 8,78% e que ja ultrapassou o limite alvo de
alocagdo e ja estar chegando no limite de 10%, que ja estdo no limite prudente e talvez ndo faz
muito sentido realizar um aporte para chegar nos 10% agora, talvez seja o momento e esperar mais
um pouco para realizar mais um aporte no mercado de agdes. O que ainda se tem de espago de
renda variavel é que tem pouca aplicagdo no Fundo Multimercado e sdo fundos que trabalha com
estratégia de fundos diferentes e diversos papéis de carteira € talvez olhar um pouco de segmento
dos Fundos de Multimercado e outro segmento que teria aqui seria o Fundo Imobiliario. O Fundo
Imobiliario, que por enquanto ainda ndo temos nenhum, que dar para realizar aposte que sugerimos.
Por enquanto seria mais o Fundo Multimercado que teria mais espago. Em renda variavel ja quase
comportando o limite que o Instituto tem para agbes esta no limite dentro da Politica de
Investimentos. Vimos também que a carteira de renda fixa esta bem dentro da estratégia do que esta
sendo sugerido pela consultoria da Crédito e Mercado.

A Caixa Econdmica tem no Fundo de Multimercado a estratégia o Fundo FIC FI Caixa Alocagio
Macro Mult. LP, é um fundo que tem a estratégia diferente do FI Caixa Multimercado RV 30 LP,
sua performance ¢ muito interessante, estava dando um retorno muito bom, é um fundo que vale a
pena dar uma olhada.

Ja o Fundo SMALL CAPS é um outro fundo que ndo ¢ sugerido pela Crédito e Mercado porque ele
¢ um fundo setorial que fica muito preso em algum setor de economia, pode ter um fator especifico
¢ acaba trazendo um risco maior e tem um desempenho ruim e o fundo ndo tem uma diversificagdo
na carteira e acaba sofrendo muito mais no impacto na sua rentabilidade.

O Sr. Amides perguntou ao Sr. Diego que caso seja sugerido para alocar no FIC FI Caixa Alocagio
Macro Mult. LP qual seria o fundo para fazer a realocagio, considerando que o RPPS ndo tem mais
NOVOS Tecursos nesse mes e sé no proximo meés?

O Sr. Diego respondeu que poderia fazer ¢ trabalhar com os recursos de curto prazo, porque teria
uma exposigio de 18% mais ou menos no IRF-M 1 que da para trabalhar, ou trabalhar com o médio
prazo da carteira do Instituto que esta com 36%.

Ato seguinte o Sr. Marcelo Luiz perguntou ao Sr. Diego: Em relagdo a renda fixa qual seria a
estratégia que deveria adotar na proxima reunido, por exemplo, porque cada reuniio vamos vendo
0 cenario € fazemos pequenas modificagdes para melhorar e neste més de abril deu uma certa
melhorada e observando também os IMAs e principalmente o IMA-B 5+ que deu um retorno muito
bom e qual seria o posicionamento nosso de aumentar o longo prazo a carteira no segmento da
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renda fixa, deixar no médio prazo ou curto prazo mesmo e qual seria a estratégia agora ou pelos
menos até a proxima reunido que nos teriamos um desenho mais claro sobre a aprovagio da
Reforma da Previdéncia?

Na sequéncia o Sr. Diego respondeu que realmente os dois indices de longo prazo tanto o IMA-B
5+ como o IMA-B tiveram um ganho muito expressivo no més passado, frente aos outros indices.
[sso vem com um ganho justamente porque estdo fazendo uma aposta, como as agdes estdo dando
essa patinada, acabou tendo um desempenho melhor que ndo era esperado, era uma coisa que ndo
estava na projedo, mais o que se tem ¢ uma expectativa futura e que esse indice pode dar uma
volatilidade, ele da um negativo bem forte e no final acaba equilibrando. O Instituto ja tem
estratégia de longo prazo e longuissimo prazo, se for para fazer operagdo, por exemplo, durante o
més, o longo prazo o longuissimo ele esta ganhado e se for para esperar a proxima reunido, assim
vale apena, vale porque nos dois meses o longo prazo deu uma rentabilidade positiva, mas ¢ assim,
¢ més que vem vemos que deu um sinal de queda, ja temos que realizar uma realocagiio desses
recursos imediatamente para ndo correr o risco de perder a rentabilidade. O que a consultoria
orienta ¢ que ja vem sendo feito, realizar o lucro e realocar. Um fundo que ja foi passado para o
Instituto que € usado como estratégia, vocés ja estdo posicionados no limite é o Gestdo Duration, ele
vem também trazendo uma rentabilidade muito interessante que é da Caixa. O fundo j4 esta na
carteira do Instituto, esta se destacando na questdo de gestdo, que era uma coisa inesperada. O
Fundo da Caixa ha ano atrds, a gestdo dele ndo estava tdo ativa. A Caixa Econdmica esse ano
melhorou muito na qualidade da gestdo dos fundos. Estdo conseguindo acertar em alguns pontos, as
mudangas de cendrio e nesse més deu uma rentabilidade que ficou em primeiro lugar no ranking de
Gestdo Duration, € uma estratégia que n6s utilizamos. Nao podemos recomendar para vocés uma
alteragdo de longo prazo porque ndo esté na nossa estratégia e ai vamos esté adicionando um risco
na carteira de vocés. Agora, se vocés estdo dispostos a correr um pouquinho mais de risco e querer
fazer esses exercicios de alocar um pouco mais no longo prazo e tentar ganhar um pouco mais nesse
indice e depois voltar a carteira, no caso rapidamente, seria uma estratégia de um risco um pouco
elevado, mas uma estratégia arrojada, que tem o risco de ganhar mais, como tem o risco da
volatilidade do indice.

Deliberacfio:

Os membros do Comité de Investimentos deliberaram pelo encaminhamento a Diretoria Executiva
do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco - RBPREV das seguintes propostas de
diversificagdo, conforme especificagdo abaixo:

I.Recomendar o resgate do Fundo IRFM-1, CEF, da unidade FPREV. no valor de R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), por motivo de realocagio;

2.Do resgate feito, alocar: R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), no fundo IDKA-2, RS
4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), IMA-B5+, ¢ R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), no
fundo IMA-B;

3.Fazer resgate total dos recursos aplicados no IRFM-1, da Taxa de Administracdo ¢ alocar no
Fundo Caixa Gestdo Estratégica;

4.Fazer resgate total dos recursos aplicados IRFM-1 e DI da Reserva Técnica, e alocar no Fundo
Caixa Gestdo Estratégica.

Item04. Debate sobre o Artigo 74° da Lei Orgéinica do Municipio de Rio Branco/AC,

Deliberagio: Os membros do Comité de Investimentos sugeriram o debate sobre o Artigo 74° da
Lei Organica do Municipio de Rio Branco/AC para 0 uma outra data, f(a}/\'
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Item 05, Informes gerais.

Por fim, antes do encerramento da Reunido Ordinaria, o Presidente do Comité relatou alguns
encaminhamentos que a Diretora-Presidente do RBPREV Raquel Nogueira, sugeriu para por em
pauta na proxima Reunido Ordindria apresentagdo e aprovagio do Regimento Interno do Comité de
investimentos ¢ que também ira convocar uma Reunido Extraordinaria para apresentar a alteragdo
da Politica de Investimentos de 2019.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Janior agradeceu a presenga de
todos, ¢ deu por encerrada, as 17h, a 5* quinta Reunido Ordindria do Comité de Investimentos do
ano de 2019, da qual, eu, _, @lise. Roreraiy de 5. Yo Alicia Rosemaire de
Souza Flores, lavrei a presenTc ata que subscrevem e conforme assinatura em anexo sera assinada
pelos membros do Comité de Investimentos e convidados presentes.
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- RBPREV Missdo: Assegurar os direitos previdenciarios aos servidores efetivos » seus dependentes mediante gestao
“E RBEFREV  canicipativa com stica, profissionalismo e responsabilidade social.
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