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ATA N.° 42 REUNIAO ORDINARIA ANO 2019

Ata da 4* Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos de Previdéncia do Municipio de Rio
Branco, realizada no dia 12 de abril de 2019, as 9h, na
Sede do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio
Branco.

No dia 12 de abril de 2019, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e a
Diretoria do RBPREV, para realizagéo da 4® (quarta) Reunidao Ordinaria do ano.

Membros presentes: Francisco Andrade Cacau Junior, Amides Tavares de Souza e
Maria Gecilda Araujo Ribeiro e Marcelo Luiz de Oliveira.

Convidados presentes: Diretora de Previdéncia Weruska Lima Bezerra e o Diretor de
Administragao e Finangas do RBPREV Marcelo Castro Macédo, a servidora do RBPREV
Alicia Rosemaire de Souza Flores e o Consultor Diego Lira da Consultoria Crédito &
Mercado (por meio de audio conferéncia).

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Junior, realizou
abertura da reunido e procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de
analise e deliberagdes pelos presentes.

Item 01. Aprovagao da Ata da 3* Reunidao Ordinaria do Comité de Investimentos,
ocorrida no dia 11 de margo de 2019;

Deliberagao: O Comité de Investimentos aprovou a Ata da 3* Reunido Ordinaria por
unanimidade.

Item 02. Cenario Econémico:

O Sr. Francisco Andrade Cacau Junior passou a palavra para o Consultor da Crédito &
Mercado Diego Lira para apresentag¢ao do Item 02 da ordem do dia:

O Consultor Diego Lira iniciou saudando a todos os presentes, comegou falando que na
ultima reunido foi bem breve até porque nao teve nenhum acontecimento excepcional e
porque estdo aguardando aprovacgao do processo da Reforma da Previdéncia que é uma
pauta que esta na Camara. Como esse més o cenario estd sendo um pougquinho
diferente, porque ja temos todo esse tumulto do cenario doméstico, a esquerda esta
batendo bem forte na questdo da Reforma da Previdéncia. Embora, do meu ponto de
vista, 0 que a esquerda hoje esta fazendo ndo € nem tanto pela reforma é mais uma
questdo de ideologia, porque assim 0 embasamento que eles estao utilizando na minha
opinidao € muito fraco, embora o que estamos precisando mesmo é desse ajuste, essa
reforma estrutural que & muito mais importante hoje para o Brasil para se dar um passo a
frente, do que a ideologia que hoje a esquerda esta colocando. Entéo vejo que o debate é
um pouco complicado até porque sdo conceitos, temos que discutir conceitos e vemos
que a tendéncia do déficit & aumentar, isso sao fatos, temos dados demograficos e tudo,
entdo seria extremamente necessario que desenrolasse de alguma forma essa questéo
da Reforma de Previdéncia. Tivemos grande tumulto e vocés devem ter acompanhado na
sessdo da Comissédo de Constituigdo e Justica e de Cidadania - CCJC aonde o Ministro
Paulo Guedses tentou tirar algumas duvidas de alguns deputados sobre o que é realmente
o projeto da Reforma da Previdéncia e acabou saindo um tumulto que terminou em briga
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e andou atrasando um pouquinho o processo da reforma, toda essa confuséo, questéo de
politica, acaba trazendo uma imagem ruim para 0 nosso pais.

Aonde temos um mercado que depende maior parte do dinheiro externo, o investidor
externo trabalha muito forte no nosso mercado financeiro com investimentos, tanto vindo
para infraestrutura no nosso pais, que & muito dinheiro externo e acaba criando uma
imagem ruim, porque n&o consegue desenrolar a questdo de uma reforma muito
importante e fica nesse impasse, uma briga que acaba gerando uma guerra sem fim. A
expectativa é que ainda aprove a Reforma da Previdéncia. E claro que o texto deve ser
modificado devido a formatagado, e que se aprove, essa € a expectativa do Ministro Paulo
Guedes. Que ainda tramite essa reforma da PEC nesse primeiro semestre. Mas por parte
da Céamara vdo empurrar mais para frente e ainda tem esse impasse de como sera
votado, de quando sera aprovado e talvez seja aprovado no segundo semestre, mas a
expectativa de quem esta afrente dessa reforma é que seja aprovado ainda nesse
primeiro semestre de 2019. Que seria muito importante e que reflete na questéo de indice
de mercado que esta parado. Entédo, temos no primeiro momento no mercado doméstico
grande entrave, que € o entrave politico, que esta atrasando um pouco mercado, que esta
trazendo pouco desconforto para o nosso investidor. Tivemos na mesma semana cenario
da bolsa batendo recorde de 100 mil pontos que foi o nivel histérico da bolsa brasileira.
No dia seguinte, tivemos uma retragé@o da bolsa e ela bateu na mesma semana de 93 mil
pontos, e tudo isso é reflexo primeiramente, da prisdo do Ex-presidente Michel Temer e
na sequéncia, a confuséo politica que acabou culminando essa quebra no final de marco.
Entéo, o primeiro ponto que temos que colocar €, que estamos dependendo da aprovagédo
da reforma que & uma coisa urgente, o0 mercado ja esta esperando que seja aprovado, é
um ponto muito positivo, com certeza vamos ver um texto um pouco diferente, eles estdo
pensando em rever o ponto do Beneficio de Prestagédo Continuada (BPC) que eles
colocaram na reuniao da CCJC de importante e talvez seja revisto, também estavam
criticando muito porque os militares, tiveram a condigdes de aprovar separadamente a
parte deles, e estavam colocando tudo isso em pauta. Mas o mercado continua otimista, o
investidor acredita que ainda vai sair a reforma de uma forma de outra, vai sair porque é
essencial para o nosso pais. Hoje para se ter um passo de crescimento precisa desses
ajustes, esse € o principal, precisa também de uma reforma fiscal, um ajuste fiscal para
que consiga pelo menos equilibrar as contas do pais. Entéo € isso que temos no primeiro
momento, passando essa reforma provavelmente o investidor externo vai entrar com o
poder maior de fluxo de dinheiro e acontece uma alavancagem no nosso mercado, 50%
da nossa bolsa hoje & de investidor externo. Entéo, o investidor externo tem o potencial
de alavancar nosso indice, por exemplo, o IBOVESPA olhando o nivel de hoje 95 mil
pontos, 94 mil pontos, passando a reforma vai entrar um grande potencial de dinheiro
externo podendo chegar a 120 mil pontos, porque & um potencial muito forte desse fluxo
de dinheiro, com a entrada do délar que vem do investidor externo. Nés acreditamos
ainda os 120 mil pontos para 2019, que era uma questédo que viamos I& no comego no
més de janeiro que era uma expectativa dos 120 mil, 125 mil pontos para o final de 2019
e nao sei se vamos atingir esse nivel, talvez com a reforma ainda chegue nesse nivel,
mas sim de superar os 100 mil novamente, os 110 mil pontos e acho que ainda esta
confortavel, caso a Reforma da Previdéncia tramite estando tudo certinho.

Ato seguinte, o Sr. Diego informou que passando essa parte politica, tudo esta dando
esse choque da nossa rentabilidade dentro da nossa expectativa. Também tivemos essa
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semana a divulgagéo do IPCA - indice de prego ao consumidor amplo. Entdo o IPCA
também veio um pouco fora que estava nas projegdes. Tinha falado na Gltima reunido que
trabalhavamos com uma projegéo do indice de sair mais ou menos do mesmo patamar de
fevereiro e acabou que estourou um pouquinho e saiu em 0,75%. Claro que isso assusta
um pouco porque em fevereiro tivemos um indice de 0,43% e esse més ele veio
praticamente 0,75% ao dobro. Um dos principais pontos para o aumento do indice foi o
aumento na questdo de alimentagdo e também do transporte, principalmente pelo nivel do
combustivel que teve um aumento no Ultimo més e acabou trazendo o indice para cima.
Tivemos duas regides metropolitana no Brasil que foi bem forte no aumento do indice,
que uma foi S&o Luis que teve o IPCA bem forte na composigdo do indice, o que tem
mais pesado € S&o Paulo onde tivemos 30% de participagdo no indice de prego na
apuragéo que é realizado pela Instituigdo. So Paulo tem 0,30% de participacéo e IPCA
da inflagé@o foi de 0,78%. Rio Branco também participa do indice na regido metropolitana
sendo uma participagdo bem menor de 0,50% mais sendo no mesmo indice de inflagéo
que Séo Paulo de 0,78%, o nivel de inflagdo de Rio Branco esta praticamente igual de
Sé&o Paulo. O IPCA acabou refletindo um pouco nessa questdo da meta atuarial do
RBPREV no més de margo, com o IPCA mais forte acaba distanciando um pouco a
rentabilidade devido a varias questdes porque estd um pouquinho para baixo no IPCA
bem forte no més que poderia ser um pouco mais baixo para dar uma equilibrada no
atingimento de meta, que acabou saindo um pouco fora do patamar que esperavamos e
acabou nao batendo meta no més de margo.

Na sequéncia Diego informou sobre a taxa de juros que tem expectativa de mercado, no
relatorio Focus do Banco Central ainda precifica uma taxa Selic de 6,5% com manutengéo
dessa taxa de 6,5% até o final de 2019. Porém, no mercado ja esta precificando uma
gqueda da taxa que esta chegando até 55%. Isso porque ainda ndo enxerga o
crescimento real da economia, porque ainda tem uma economia com o crescimento muito
baixo, temos redugéo de perspectiva do PIB, comegamos o ano com a perspectiva do PIB
de 3% aonde tem uma redugdo muito forte e ja& temos um PIB projetado em 2%. Tem
alguns economistas falando do PIB de 1,5%, o mercado ainda ndo estar reagindo ao
crescimento e ainda temos esse fraco crescimento, esse desempenho ruim da economia
nessas questdes e se deve muito a questes estruturais mesmo, por isso que vem uma
redugdo da taxa que a projecdo de mercado para realmente gerar a queda de juros e vai
gerar aquecimento na economia que € uma previsdo. A inflagdo, na expectativa é dentro
do centro da meta que & 0,5%, a previsdo de fechar a inflacdo em 2019 é de 3,50%
,3,60% mais ou menos, entéo ficando bem no centro da meta. Outro ponto positivo que
também e a questdo de uma nova meta de inflagdo. Entdo enxergamos uma possivel
redug@o na questdo da meta da inflagéo, hoje temos uma meta da inflagéo de 4,5% e ja
temos para 2020 uma redugao da meta de 4,25% e depois para 4% em 2021. Isso nos
traz uma atencé@o que temos um espacgo para o crescimento em diminuigdo de juros real,
que ja estar com o patamar de juros mais baixos entre 2,5%.

Ato seguinte informou que o novo governo esta trazendo leilées de privatizagdes e isso
impacta muito forte na infraestrutura do nosso pais, aonde tivemos leildes de aeroportos
que foi o nivel de muito mais alto do que era esperado e foi muito bom para o nosso pais
e trouxe em torno de um investimento de mais ou menos R$ 9.000.000.000,00 (nove
bilhdes) e foi um dinheirc bem além do que era esperado, do que nem os leildes de
ferrovias, mais foi muito bem.
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Na sequéncia Diego lira informou que teve a manutengéo da taxa de juros nos Estados
Unidos, o FED - Banco Central Americano manteve a projecdo e ndo teve nenhum
aumento da taxa, quanto a isso, por enquanto, estamos tranquilos, houve esse
congelamento que chamamos de expectativa de aumento, mantendo a projecéo da taxa
no patamar que esta. O Presidente Donald Trump tem sinalizado também para uma
questdo comercial com a China, e podemos ver uma guerra comercial continuar, temos
que ficar de olho nesse cenario externo.

Item 03. Analise atual da carteira do RBPREV e sugestdo de melhorias/alocaces;
Ato continuo o Sr. Diego informou sobre a carteira do RBPREV de continuar usando a
mesma estratégia, com relagéo ao indice de longo prazo de ndo continuar sugerindo na
carteira, embora que na Gltima reunido ordinaria vocés tinham comentado de fazer um
aporte de longo prazo o IMAB ou IMAB 5+, entdo ainda estamos com a expectativa de
volatilidade para este indice. Hoje a carteira do RBPREV esta em 9% de longo prazo que
o IMAB5+ e IMAB e uma decisdo que vocés tomaram para realizar um aporte da carteira
€ 0 que vocés ja tinham na carteira e estdo com 20%, estd dentro do que estamos
sugerindo, o Gestdo Duration & um patamar que vocés podem esta sugerindo no 19,50%
e o médio prazo esta dentro da nossa expectativa. Também continuar o mesmo discurso
para bolsa mesmo chegando um crescimento e tivemos uma retragdo na bolsa nesse
dltimo més é uma oportunidade de entrada para esta adquirindo cotas no patamar mais
baixo e vocés tem dois fundos de indices que é o IBOVESPA e o IBX, e eles fecharam o
més de margo com rentabilidade negativa. Mas, para equilibrar aplicagido desses fundos,
recomendamos o aumento da exposi¢éo, porque tramitando e passando a aprovagéo da
PEC, temos a expectativa de crescimento, entdo na bolsa enxergamos melhor exposicéo
para venda.

Na sequencia o Sr. Marcelo fez perguntas ao consultor Diego, que se existe uma projegao
no mercado da taxa Selic e ndo seria importante nés fazemos posicionamento mais
contundente no Titulos pulblicos e principalmente no longo prazo para pegarmos esse
retorno? A segunda pergunta foi sobre a bolsa, que estd com problemas da espera da
aprovagéo da Reforma da Previdéncia, nesse cenario politico turbulento seria importante
comegar a aportar na renda variavel? Olhando a Resolugédo 3.922 quais seriam os outros
tipos de aplicagdo que poderiamos fazer para amenizar o risco que nés estamos tendo
em relagcdo a meta atuarial?

O Senhor Diego Lira respondeu que em relagdo da queda da taxa e aplicagdo em Titulos
publicos que no caso seriam a posigédo de longo prazo, realmente quando tem taxa de
juros a nivel mais alto realmente temos essa relagéo inversa de queda de taxa nos fundos
de titulos publicos. No caso atual, nés j& temos a taxa de juros no patamar muito mais
baixo. Entéo, por mais que tenha feito o contrario da taxa de juros em queda com a taxa
em titulos publicos, néo tem algo forte como tinhamos a dois anos atras. Hoje, com o
ganho com essa inversao ja ndo seria tdo grande como se nos estivéssemos um nivel
muito alto de taxa de juros, por isso que reforga a nossa aposta no mercado acionério,
porgue nao vemos esse ganho expressivo para esses fundos. O que nés colocamos é
que o ganho que nés temos de mercado hoje na bolsa, seria um ganho muito maior do
que teriamos com titulos plblicos, por isso abrimos essa aba de colocar de manter a
carteira posicionada em zero de longo prazo.

Temos produtos diferenciado no mercado que também captura um ganho com a
economia do jeito que ela esta, com a volatiidade da economia tem produto que
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consegue capturar esse ganho. Como vocés ja estdo participando no fundo de Gestéo
DURATION da Caixa Econémica Federal que hoje estd em segundo lugar no ranking.
Esse ano de 2019 estd com uma gestdo muito boa desse fundo e estdo conseguindo
acompanhar as movimentagbes, o que vocés ndo estdo ganhando a longo prazo esse
fundo por exemplo, estd capturando de ganho para vocés e estd trazendo uma
rentabilidade acima do CDI, acima do médio prazo, ele esta transformando bem e
consegue capturar. Se abrimos para um fundo independente seria o Fundo Multinvest
Credito Privado de Investimentos Multimercado, mais ele ainda estar tentando enquadrar
a questdo do administrador e ndo sei se o administrador dele ja foi alterado para estar
enquadrado, mais € um fundo que eles também estdo trabalhando diariamente na
questdo de manutengéo de alteragdo na carteira deles. Acompanhando o mercado eles
estao tendo um retorno muito além, eles ja estdo no ano batendo 5,5% de rentabilidade.
Sugerirmos que coloque 5% de rentabilidade no fundo de Gestdo Duration. em trés
meses praticamente € a rentabilidade de um ano inteiro de um fundo de DI, que no ano
passado tivemos no CDI a 6,40% e em trés meses ele ja bateu a rentabilidade do DI e
aproveitando a oportunidade de mercado porque ele segue o prazo. O fundo de Gestdo
Duration & uma estratégia que temos enxergado com bons olhos, embora a gente fique
dependendo muito de a gestdo do gestor trabalhar no fundo. O Fundo da Caixa
Econdmica Federal para 2019 esta com uma posi¢&o muito boa de gestéo, esta trazendo
um retorno bem acima da media dos outros fundos e estd perdendo justamente para o
Fundo Multinvest Crédito Privado Fundo de Investimento Multimercado.

Hoje para conseguir uma rentabilidade melhor para essa questéo de retorno referente a
meta, temos dois fundos de agdes que é o IBX50 e o IBOVESPA, esses fundos eles tém
um pouco de limitagao e estdo presos a evolugéo do indice, eles sédo fundos que replicam
praticamente ao indice que eles estdo atrelados.

Na sequéncia o Sr. Amides argumentou ao consultor da Crédito & Mercado que a Politica
de Investimento do RBPREV néo prevé do segmento exterior, no entanto o conselho de
fazer aplicagdo no momento é BDR, vale apena fazer alteracdo da Politica de
Investimentos prevendo uma aplicagéo nesse segmento?

O Sr. Diego respondeu que realmente esse artigo agora que enquadra BDRs s&o artigos
novos dessa Ultima alterag@o da resolugdo do Artigo 9A. A maioria dos nossos clientes
nao tinham esse artigo na Politica de Investimentos que foi postando no ano passado. S6
que hoje, como vocés ndo tem BDRs na carteira, hoje ndo esta na nossa estratégia da
carteira 0 BDRs. Isso o cliente j& colocou na parte do cenério externo, ele esta comprando
agdes fora do Brasil. Entdo vai ter na carteira de BDRs varias empresas americanas que
podem ser negociados no Brasil, e no caso hoje nés ndo estamos recomendando e
principalmente nesse ciclo econémico que nds enxergamos no cendrio americano, pode a
ter nesse ultimo més dado um retorno positivo, mas vemos um fim de ciclo. Mas o prémio
que estamos mais enxergando hoje & maior na economia doméstica do que no exterior.
Pode fazer a alteragdo na Politica de Investimentos porque néo fica limitado e sé o que
vai mudar nessa questdo é o Artigo 9A e ele vai patentear algum limite e vai baixar o
limite da renda fixa para poder alocar ao limite do Artigo 9A, para completar o 100%,
continua com os 30% da renda variavel e abre um espago novo na questéo de limites.

Em seguida o Sr. Amides informou que o Instituto do RBPREV recebeu uma notificagéo
do CADPREV, sobre uma aplicagdo no fundo novo que & IMAB e que ficou
desenquadrado no requisito estratégia alvo porque foi previsto o limite de zero, estrategia
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alvo no limite de zero, mais o percentual da resolugdo que ele permite até 60% de
aplicagdo e manteve o limite na Politica de Investimentos e surgiu uma dlvida que se
prevé algum percentual na politica alvo e ndo aplicar também néo ficaria desenquadrado?
O Sr. Diego solicitou ao Sr. Amides que encaminhasse a notificagdo para dar uma olhada
de como €& que esta na Politica de Investimentos para poder auxiliar na resposta da
notificacao.

O Sr. Amides ficou de mandar a notificagéo para a consultoria da Crédito & Mercado.

Ato seguinte o Sr. Amides consultou ao Sr. Diego sobre uma aplicagéo no IRFM1 de R$
2.000.000,00 (dois milhGes de reais) e R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais) no
IBOVESPA e acredito que ndo havera recursos novos nesse més, so a partir do més que
vem mais esses valores que noés aplicamos no IRFM1 permanece ou vocé aconselha que
faca a realocagé@o em renda variavel ou para o Multimercado?

O Sr. Diego Lira sugeriu que entrasse com 0,6% na questao de agdes porque ja aproveita
a retrag@o da bolsa para criagdo do prego médio dentro do que vocés ja tém, entédo 0,6%
€ até um limite baixo da carteira do RBPREV. Entdo hoje o principal seria olhar mesmo o
mercado de renda variavel, o Multimercado também seria muito bom e hoje o que
aconselharia que se puder aumentar esse 0,6% em bolsa seria bem mais interessante do
que manter no curto prazo.

Deliberacdo:

Os membros do Comité de Investimentos informaram a Diretoria Executiva do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco — RBPREV a seguinte sugestdo proposta de

diversificagdo, conforme especificagao abaixo:

1. Recomendar o resgate do Fundo IRFM1 no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes
de reais), por motivo de realocacgéo;

2. Do resgate feito, alocar: R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), no fundo
IBOVESPA.

Item 04. Informes gerais.
Os membros do Comité de Investimento resolveram fazer alteragdo na Politica de
Investimentos para ser apresentado ao Conselho de Administracéo para sua aprovagéo.
Como no projeto do Pré-Gestéo do Instituto de Previdéncia ha uma exigéncia de montar
um relatorio de anélise da carteira do RBPREV, os membros do Comité de Investimentos
prontificaram de fazer esse relatério mensalmente.
O Presidente do Comité de Investimentos Francisco Cacau fez um pedido aos membros
sobre a mudanga das Reunides Ordinarias e Extraordinaria ser no periodo da tarde as 15
horas e permanecendo com as datas do calendario anual. Os membros do Comité
Investimentos concordaram com o novo do horéario das reunides.
Por fim, nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Junior
agradeceu a presencga de todos, e deu por encerrada, as 11h, a 4® quarta Reunido
Ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2019, da qual, eu,
Alicia Rosemaire de Souza Flores,

lavrei a presente ata que subscrevem e conforme assinatura em anexo sera assmada
pelos membros do Comité de Investimentos e convidados presentes.
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