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ATA N.° 4° REUNIAO ORDINARIA ANO 2017

Ata da 4" Reunido Ordinéria do Comité de Investimentos de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia
20 de junho de 2017, as 09 horas, na Sede do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco.

No dia 20 de junho de 2017, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e
a Diretoria Executiva do RBPREV, para realizagdo da 4° (quarta) Reunido Ordinéaria do ano.
A referida reunido foi transmitida por meio de audioconferéncia. Estiveram presentes os servidores
do RBPREV: Weruska Lima Bezerra e Alicia Rosemaire de Souza Flores, os Membros do Comité
de Investimentos: Francisco Andrade Cacau Junior, Marcelo Luiz de Oliveira Costa e Rodiney
Barbosa da Silva e os consultores da Crédito e Mercado: Diego Lira e 0 Renan Calamia.

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Junior, realizou
abertura da reunido e procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise e
deliberagdes pelos presentes, informou ainda que, conforme calendério de reunides ordinarias, esta
era pra ser a 6° reunido, porém, no dia 18/04/2017 ndo ocorreu devido a um conflito de agendas do
Instituto e demais Membros do Comité de Investimentos, e no dia 23/05/2017 a reuniio nio ocorreu
devido a problemas técnicos, pois em todas as reunides a comunicagdo com a empresa que nos
presta Assessoria Financeira ocorre por meio de video conferéncia, e naquela data a internet
apresentou problemas de conexdo interrompendo a transmisso.

Item 01. Cenario Econdmico:

Francisco Andrade Cacau passou a palavra pata o Senhor Diego para apresentagdo
do Item 01 da ordem do dia:

O consultor Diego Lira iniciou fazendo uma anélise do cenario econdmico nacional,
informou que a economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagdo, o IPC-Fipe caiu 0,10% na
primeira quadrissemana de junho, frente a -0,05% que havia subido no més anterior. O IPC-S, que
subiu 0,52% em maio, desacelerou para 0,39% na primeira leitura de junho. J4 o IGP-M, caiu
0.51% na primeira prévia de junho, depois de ter caido 0,89% na primeira prévia de maio.

Por sua vez, o IPCA de maio subiu 0,31%. a menor taxa para o més desde 2007.
Neste ano a inflagdo acumulou 1,42% e em doze meses 3.60%.

Na ata do Copom; ficou evidente que a crise politica dificulta a queda mais rapida da
taxa Selic e a proxima redugdo tende a ser mais moderada, embora ainda nio se descarte num
cendrio politico mais tranquilo uma reducéo de 1% novamente.

Para a bolsa brasileira, a semana foi de queda com o Ibovespa caindo 0.48%. O
délar, por sua vez subiu 1,05%e o IMA-B Total, 0,25%.

Foi divulgado no Relatério Trimestral de Inflagdo, em que o Banco Central manteve
a previsdo de um avango de 0,5% para o PIB neste ano e reduziu a estimativa de inflagdo de 2017
para 3,8%.

Na publicagdo do Relatorio Focus, a média dos economistas que militam no mercado
financeiro estimou que o Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA) subira 3.71%
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em 2017, frente a expectativa de 3.90%. Para 2018 a estimativa é que suba 4,37%, frente a 4.40%.

Para a taxa Selic, o relatério continuou informando que para o fim de 2017, a média
das expectativas situou-se em 8.50%, como nas semanas anteriores. E para o final de 2018 a
estimativa € de que esteja em 8,50%, também como nas pesquisas anteriores.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estima a
evolugdo do PIB em 0,41%, frente a 0,50% na pesquisa anterior e para 2018 um avango de 2,30%,
frente a 2,40% do ultimo relatério.

Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cotagdo da moeda americana estard
em R$ 3,30, no fim de 2017, como na pesquisa anterior e para o final do proximo ano em R$ 3.40,
também como no ultimo relatério.

Item 02. Andlise da carteira do RBPREV e sugestdes de melhorias/alocagdes;

O senhor Renan Calamia descreveu as alocagdes nos seguintes fundos de
investimentos:

Na renda fixa: a nossa recomendagio ¢ de uma exposi¢do de 50% nos vértices mais
longos (dos quais 20% direcionados para 0 IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total).

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) reduzimos a nossa
recomendagdo de uma exposicio de 20% para 10%. Os recursos deverdo ser migrados para
aplicagdes em fundos DI, cuja alocagéo sugerida € de 5%. As aplicagdes no IRF-MI, representado
pelos vértices mais curtos da taxa pré-fixada, deverdo igualmente migrar para as aplicagdes em
fundos DI, mantendo-se apenas o estritamente necessério para evitar o desenquadramento aos
limites da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, que permite o percentual méximo de 30% me fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso IV. A estratégia ora recomendada mantém ao mesmo tempo em
que reduz o risco total da carteira.

Com a devida cautela e respeitando os limites das politicas de investimento ¢é
oportuno a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocagdes em vértices mais longos. A
atual escassez de crédito para a produgdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que
possibilitam uma remuneragio que supera as metas atuariais.

Na renda variavel: recomendamos uma exposi¢do de no maximo 25%, ja incluidas as
alocagdes em fundos multimercado (5%), em fundos de participagdes — FIP (5%) e em fundos
imobilidrios F II (5%), além das realizadas em agdes (10%).

E importante lembrarmos que a crise ¢ de ordem politica e ndo econdmica. As
quedas ocorridas em consequéncia acabaram por criar oportunidades de investimento que ndo
merecem ser desprezadas.

Para os clientes que seguem integralmente a nossa carteira sugerida, recomendamos
permanecer nas posi¢des atuais. Para os clientes que seguem as alocagdes sugeridas apenas em
renda fixa, lembramos a oportunidade criada na renda variavel, principalmente em agdes. E para os
clientes que ndo estdo seguindo em qualquer aspecto a nossa sugestio de carteira, acreditamos que
este ¢ um bom momento para fazé-lo.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, 0 médio e o longo prazo, conforme as
possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda varidvel, que ensejam o
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ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo
prazo.

Ato seguinte, conforme as sugestdes dos consultores da Crédito e Mercado, o Senhor
Marcelo Luiz sugeriu que fosse feito o encurtamento da carteira porque esta tendo muita oscilagéo
no mercado, ou seja, um dia esta positivo no outro dia estd negativo (volatilidade) e nesses casos
mesmo reduzindo a taxa de juros ndo esta tendo o retorno esperado, o retorno ainda € muito baixo,
porque deveriamos vé como o mercado vai reagir, ele estd muito volatil e concordo em investir no
DI.

O Senhor Cacau, questionou ao consultor da Crédito e Mercado se nesse momento
que estamos passando hoje na renda varidvel seria 0 momento de fazer um escalpe?

O consultor Diego respondeu que sim, que seria 0 momento de investir na renda
variavel, hoje aposta é trabalhar com a renda variavel. Como nés temos o lado econdémico e 0 lado
politico, para se prevenir desse lado politico nés sugerirmos até 15% no DI que € importante, e DI
ndo ¢ IRF-M 1 e esse fundo é tdo curto quanto DI e IRF-M 1 ele néo ¢ livre de risco. Hoje sugiro
que pelo menos vocés fagam essa transigdo de IRF-M 1 para aplicagdes em fundos DI, porque
vocés ndo vio estd mudando o alongamento da carteira e sim proje¢do de protegdo da carteira. Fora
isso ¢ continuar alongando o titulo de vocés e comegar um trabalho em renda variavel e
principalmente em agdes.

Deliberacgao:

O Comité de Investimentos e Diretoria Executiva deliberaram em manter a Carteira
atual como esté e foi sugerido para as novas aplicagdes em fazer alocagdo no DI. Mas observando
as pontuagdes realizadas pelo membro Marcelo, que demonstra a sua preocupagao.

Por fim, nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau
agradeceu a presenga de todos e deu por encerrada a 4* quarta Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos do ano de 2017, da qual, eu, c /{idw Rerernoie de §. }Zmp . Alicia
Rosemaire de Souza Flores, lavrei a presente ata que seré assinada pelos Conselheiros e convidados
presentes, conforme lista de presenga anexa.
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RIO BRANCO - AC, 20 DE JUNHO DE 2017.
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