COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIO BRANCO

Ata da 22 Reuniao Ordinaria

Ano 2017
Data: 22 de fevereiro de 2017
Horario: 09h
Local: Sede do RBPREV

Membros presentes:
Amides Tavares de Souza
Francisco Andrade Cacau Junior

Auséncia Justificada:
Irle Maria Gadelha Mendoncga — solicitou oficialmente a saida do comité a
partir do més de janeiro

Convidados presentes:

Weruska Lima Bezerra — Diretora de Administracdo e Financas;

Marcelo Luiz de Oliveira Costa — Divisdo de Orcamento, Contabilidade e
Financas;

Alicia Rosemaire de Souza Flores — Divisdo de Administragao, Suprimento
e Logistica.

Consultoria em Investimentos Crédito & Mercado por meio de
Audioconferéncia:
Luis Arnaud — Consultor da Crédito & Mercado.

Ordem do Dia:

Item 1. Cenario Econdmico;

Item 2. Analise atual da carteira do RBPREV e sugestao de
melhorias/alocacdes;

Item 3.Informacdes sobre nova composicdo dos membros do Comité de
Investimentos (Edicdo de nova Portaria de nomeacgao, Art. 2° do Decreto
Municipal 1.241/2013).

Encaminhamentos:
No dia 22 de fevereiro de 2017, reuniram-se os membros do Comité

de Investimentos e a Diretoria Executiva do RBPREV e o senhor Luis
Arnaud (por meio de audioconferéncia) Consultor de Investimento da
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Crédito & Mercado, para tratar da pauta apresentada acima. Apés abertura
da reunido o Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade
Cacau Junior, que procedeu a leitura da ordem do dia, que foi objeto de
analise e deliberag¢des pelos presentes.

Item 01 - Cenario Econémico.

Francisco Andrade Cacau passou a palavra para o Senhor Luis
Arnaud para apresentacdo do Item 01 da ordem do dia:

Luis Arnaud iniciou fazendo uma analise do cenario econémico
Internacional, dizendo que uma das principais economias do mundo é o
PIB da Zona do Euro, que recentemente com dados indicam que a
economia tem crescido de forma robusta — producdo crescendo e
indicadores de confianga em niveis altos. O PIB cresceu 0,5% no 4°tri,
fechando o ano com crescimento de 1,7%. Inflacdo na zona do Euro vem
reagindo, encerrando janeiro/17 em 1,8% (puxado por energia e
alimentos), ante 1,1% em dezembro e 0,6% em novembro, na base anual,
muito proximo da meta de 2,0% ao ano.

O BCE manteve a taxa de juros em zero, e a taxa de depdsitos em
-0,4%. Programa de recompra de ativos foi mantido em €80,0 bi/més (a
partir de abril/17 reduz para €60,0 bi/més). Até agora o programa
injetou mais de €1,5 tri na economia.

Desemprego caiu para 9,6% em dezembro (9,8% em novembro),
menor nivel desde maio/2009.

A China é a segunda maior economia do mundo, percebe que o
PIB da China vem crescendo a cada ano de um forma menos rigorosa dos
ultimos anos mediatamente anteriores. O FMI estima que para 2017 o
crescimento do PIB da China deve ser de 6,5% e que em 2018 o
crescimento sera um pouquinho menor de 6,5% ao ano. Lembrado que o
4° tri/2016, o PIB chinés cresceu 6,8% ante mesmo periodo de 2015. O
crescimento foi sustentado por gastos governamentais mais altos e
empréstimos bancarios recordes. Gastos do consumidor cresceram
10,9% nos ultimos 12 meses.

Exportacgdes recuaram 6,1% em dezembro na comparagdo com
mesmo més em 2015, devido a fraca demanda global, mesmo com a
desvalorizacao do yuan.

Transicdo do modelo de crescimento econdémico (exportacdo e
infraestrutura para consumo e servigos) exigiu fortes estimulos
governamentais para manter o crescimento da economia (aumento de
crédito, estimulos fiscais).

Inflacdo acelerou em novembro para 2,3% ante 2,1% no més
anterior, ainda abaixo da meta oficial de 3,0%. PBoC elevou a taxa de
juros de curto prazo, num esfor¢o para conter a inflacao no atacado (PPI
subiu 5,5% em dezembro).

Os EUA é a maior poténcia econdémica do mundo, o FMI estima
que a economia dos EUA vem crescendo em 2017, que no ano de 2016 o




PIB foi afetado pelo petrdleo barato e délar forte, que reduziu o lucro das
empresas € pesou sobre o investimento empresarial. Na parcial do 4°
Tri/ 16, a taxa de crescimento foi de 1,9% anualizado.

Gastos do consumidor sustentou o crescimento da economia,
representando mais de 2/3 da atividade econémica dos EUA. O
investimento empresarial aumentou no 4° Tri/16, com os gastos em
equipamentos refletindo expansao na exploragido de petréleo e gas, em
linha com a recuperacao no preco do petroleo.

Mercado de trabalho em janeiro acelerou registrando criacédo de
227 mil postos de trabalho (expectativa era 170 mil) e a taxa de
desemprego subiu para 4,8%. Inflacdo ao consumidor avancou 0,3% em
dezembro ante 0,4% em novembro, fechando o ano em 2,1%. Meta é 2%
ao ano,

Na 1% reuniao do ano, o Fed manteve a taxa basica de juros para
0,25% e 0,75% ao ano, e sinalizou que os proximos movimentos
dependerdao do nivel de emprego, consumo, inflagdo, cenario externo, e
promessas de Donald Trump para impulsionar crescimento da economia.

Eleicdo americana surpreendeu o mundo. O magnata Donald
Trump foi eleito presidente dos EUA pelo Partido Republicano, em deciséao
apertada.

Pilares da campanha eleitoral: 1) intervencionismo; 2) imigracéo;
3) distanciamento internacional; 4) revisao de acordos.

Maioria republicana no Congresso americano nao garante a
Trump apoio irrestrito.

O que esperar?

... Politica expansionista, via reducédo de aliquotas de impostos,
estimulos ao investimento, elevacdo de gastos publicos. Ruptura com
acordos multilaterais.

Quais os efeitos?

... Impulso ao crescimento do PIB no curto prazo, geragdo de
empregos.

... Aumento de juros pelo FED, em contrapartida ao estimulo
fiscal.

Com relacdo ao crescimento da economia brasileira, sem
surpresas, o Copom reduziu a taxa Selic para 13,00% ao ano (corte de
0,75 p.p.), em decisdo unanime. No comunicadc pds reuniéo, o colegiado
deixou nas entrelinhas que devera manter o ritmo de corte na préxima
reunido, diante da melhora nas expectativas da inflacdo e piora da
atividade econdémica.

PIB no 3°/Tri recuou 0,8% (0,4% no 2°/Tri), com retracao
generalizada (industria, investimentos, agricultura, servigos, consumo
das familias, gastos do governo, etc.).

Producdo Industrial cresceu 2,3% no més de dezembro, com
destaque para montadoras, informatica, confec¢do, moveis, plastico,
artefatos de couro e higiene pessoal.

Desemprego atinge 12,0% no 4° Tri, elevando o numero de
desempregados para 12,3 milhdes. Populacdo ocupada atingiu 90,3
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milhdées de pessoas, alta de 0,5% ante o 3° Tri Renda média do
trabalhador subiu 0,8% ante o trimestre anterior.

IPCA de janeiro subiu para 0,38%, ante 0,30% do més anterior,
acumulando 5,35% em 12 meses, ante os 6,29% registrados no ano de
2016. Pesou no indice a alta nos pregos dos grupos transportes (tarifas
onibus urbanos e intermunicipais e etanol), alimentacdo, bebida e
habitacéo.

Perspectivas

Nos EUA, serdo divulgadas a inflagdo do consumidor, a producéo
industrial e as vendas no varejo em fevereiro, a confianca dos consumidores
em mar¢o, além da reuniao do FED que deliberara sobre as taxas de juros.

No Brasil, serao divulgados os indicadores semanais de inflacéo.

Do lado da economia internacional, o evento a ser acompanhado é a
reunido do FED onde possivelmente ocorrera novo aumento da taxa basica
de juros, principalmente apés os dados do mercado de trabalho que
permanece bastante robusto. No Brasil o foco maior também estara na
reuniao do BC americano.

Item 02 - Analise da carteira do RBPREV e sugestio de
melhorias/alocagdes.

O senhor Luis Arnaud descreveu as alocagdes nos seguintes fundos
de investimentos:

Renda Fixa

Sob a 6tica da alocacao dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o
meédio e longo prazos, a nossa recomendagao é de uma exposi¢cao de 50%
nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ e¢/ou
IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IMA-B
S, IDKA 2A e IRF-M Total) e 5% para o vértice mais curto, representado pelo
IRF-M 1, e mesmo pelo DI, em face de constituir uma reserva estratégica de
liquidez e protecdo das carteiras.

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e
respeitados os limites das politicas de investimento é oportuna a avaliagéo
de aplicagbes em produtos que envolvam a exposi¢ado ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocag¢bes em
vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a produgdo e o
consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneragao
que supera as metas atuariais.

Renda Variavel




Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposi¢cdo de no
maximo 25%, ja incluidas as alocagdes em fundos multimercado (5%), em
fundos de participa¢des — FIP (5%) e em fundos imobiliarios FII (5%).

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagbes em renda fixa, por
ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o
médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de
capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente
para o longo prazo.

RECOMENDACOES GERAIS
Sugestao de Realocaciao

A Crédito & Mercado sugeriu que fosse de imediata a realocacao dos
fundos indexados a indicadores de titulos puklicos e CDI, onde se altera
apenas o indexador, mantendo os setoriais. Em outras palavras, a sugestao
imediata é a realocagdo dos indicadores de titulos publicos, usando como
base o nosso informes periddicos.

Conclusiao da Crédito & Mercado

As diversificagoes apresentadas atendem o proposto em nossos
informes periodicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencao dos
melhores resultados e na mitiga¢ao dos riscos, dando prioridade aos ativos
ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

O portfélio de investimentos do RPPS esta devidamente enquadrado
quanto a resolucédo 3.922/10, também esta em conformidade com a politica
de investimentos aprovada para o exercicio de 2017.

O RPPS possui atualmente apenas 16,21% dos recursos alocados
em fundos com liquidez mais restrita, possibilitando realoca¢des imediatas
conforme cenario economico.

Em renda variavel, sugerimos o aumento da exposi¢ao,
principalmente em fundos de ag¢des e multimercado, a diversificacdo da
carteira visa a mitigacdo dos riscos com base em um cenario econémico

favoravel para papéis negociados na bolsa de valores.

Para as melhores opgdes de investimentos, recomendamos a
utilizacdo da ferramenta do sistema — ‘Comparativos’, para a analise
conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo
momento, recomendamos a utilizagdo da ferramenta do sistema - ‘Analises’,
para solicitar a analise do fundo do investimento escolhido individualmente.

Deliberacao:

1. Realocacdo da carteira do RBPREV e acompanhar as
movimentacdes econdémicas nacionais e internacionais.
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2. Investir, por enquanto, os recursos novos em fundos da CEF, tais
como R$ 13.000.000.00 (treze milhdes de reais) no IMA-B, R$
6.000.000,00 (seis milhdes de reais) no IMA-B, R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) no IMABS+ e R$ 6.000.000,00 (seis milhoes
de reais) no IRF-M1+

Item 03 - Informacodes sobre nova composicao dos membros do Comité de
Investimentos (Edicdo de nova Portaria de nomeacao, Art. 2° do Decreto
Municipal 1.241/2013).

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau
Junior, solicitou que fosse providenciado a Portaria nomeando o senhor
Marcelo Luiz de Oliveira Costa em substituicdo da senhora Irle Maria
Gadelha Mendonca.

Nada mais havendo a tratar, eu, Alicia Rosemaire de Souza
Flores_,Aficinr~ Ronevine Ae 5. Alpe. | lavrei a presente ata que sera
assinada pelos membros presentes e pela equipe da Diretoria Executiva do
RBPREV.
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Francisco Andrade Cacau Werusk
Janior ' Diretora d¢ Administracéo e
Presidente cf]o Comité de Financas do RBPREV
Investimentos
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