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ATA 1* REUNIAO ORDINARIA ANO 2020

Ata da 1" Reunido Ordindria do Comité de Investimentos de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia
15 de janeiro de 2020, as 15h ¢ 15min, na Sede do Instituto
de Previdéncia do Municipio de Rio Branco.

No dia 15 de janeiro de 2020, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e os Diretores
do RBPREV, para realizagdo da 1" (primeira) Reunido Ordinéria do ano.

Membros presentes: Francisco Andrade Cacau Junior, Amides Tavares de Souza, Maria Gecilda
Aratijo Ribeiro e Marcelo Luiz de Oliveira Costa.

Convidados presentes: Diretora-Presidente Raquel de Araujo Nogueira, a Diretora de Previdéncia
Weruska Lima Bezerra, a servidora do RBPREV Alicia Rosemaire de Souza Flores e o Analista
convidado Sr. Diego Lira da Crédito & Mercado (por meio de audio conferéncia).

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Junior, realizou abertura da
reunido, que na ocasido agradeceu a presenga de todos e procedeu a leitura da ordem do dia, que
passou a ser objeto de analise ¢ deliberagdes pelos presentes.

Item 01. Aprovagio da Ata da 2* Reunifio Extraordiniria do Comité de Investimentos,
ocorrida no dia 04 de dezembro de 2019;
Deliberaciio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram a Ata da 2" Reunido

Extraordindria por unanimidade.
Item 02. Aprovaciio da Ata da 12" Reunido Ordindria do Comité de Investimentos, ocorrida

no dia 12 de dezembro de 2019;
Deliberagiio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram a Ata da 12" Reunido Ordinaria

por unanimidade.

Item 03. Cendrio Econdmico:

O Sr. Francisco Andrade Cacau Junior passou a palavra para o Analista da Crédito & Mercado Sr.
Diego Lira para apresentagdo do Item 03 da ordem do dia:

O Sr. Diego iniciou saudando a todos os presentes, comegou fazendo um breve relato sobre o
cendrio econdmico internacional, que nos primeiros quinze dias do ano de 2020 comegou bastante
turbulenta no cendario externo com o conflito entre Estados Unidos com Ird. O resultado desse
conflito foi uma série de san¢des econdmica que os Estados Unidos resolveram aplicar ao Ird,
apaziguando o conflito armado que acabou acalmando os mercados e principalmente 0 aumento do
prego do petroleo apés esses conflitos. Houve também assinatura de um acordo entre Estados
Unidos e a China, havendo uma calmaria para o mercado global. O ano de 2020 sera o ano de
elei¢do para presidente nos Estados Unidos. Outro ponto principal € o dolar chegando a um patamar
de R$ 4,17, nivel pouco mais alto e o Banco Central projetando o dolar para RS 4,10, ficando em
alerta, podendo a qualquer momento o dolar subir.

Na economia brasileira temos taxa Selic a 4,50%. O ultimo relatorio Focus traz expectativa de taxa
Selic ao nivel de 4,25%, o COPOM nio deixou nada sinalizado se haveria algum movimento de
redugdo de taxa para o primeiro semestre ¢ o principal motivo para mais uma redugdio na taxa de
juros é porque ainda ndo conseguiu atingir o nivel de aquecimento econdmico que seria satisfatorio
para a economia, Com relagdo a inflagdo no més de dezembro teve o nivel controlado fechando o
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IPCA de 1,15% e acabou puxando um pouco para baixo a meta atuarial no dltimo més do ano de
2019 para os RPPS, com alguns RPPS batendo a meta um pouco apertado e foi perdendo um
pouquinho do ganho da meta, com essa puxada do IPCA, ou seja, um pouco fora do que estava
sendo esperado. Mesmo assim, no acumulado 2 inflagio ficou dentro da expectativa de 4,30%,
estando dentro da meta. Para 2020 essa meta sera um pouco reduzida, em 2019 teve uma meta de
inflagio de 4,25 %, uma meta de 4% e uma expectativa de inflagdo de 3,58% com o patamar um
pouco mais baixo que tinha no final de dezembro € o Relatorio Focus trouxe a meta de inflagdo de
3,58%, do que ja era esperado desde o ano passado e a expectativa que mantenha nesse patamar.

O mercado tem sinais positivos, o governo trabalhando bastante na questio de privatizagoes,
investimentos em infraestruturas, e principalmente incentivos no setor de saneamento que ¢ bastante
requisitado no pais. No setor imobiliario, redugio de taxas de juros para financiamento € um setor
que tende a trazer retorno positivo em 2020 e principalmente com aquecimento econdémico, as
empresas de varejos também vo demonstrar um bom crescimento e retorno para as aplicagdes. No
caso dos fundos de Agdes eles contemplam um pouco cada segmento e consegue participar desse
ganho no geral.

Na sequéncia o Sr. Amides, informou para o Analista, que recursos novos somente no final do més
de janeiro para novas aplicagdes, informou também que houve alteragéio na politica de investimento
no seguimento de renda varidvel percentual aumentando o percentual para 23%, frente ao
fechamento do exercicio de 2019 em 16,75% nesse seguimento. E perguntou se com a valorizagao
da bolsa, continuava com esse aporte mensal, ou tem outros seguimentos que vocé pode indicar?

O Sr. Diego respondeu, que para a estratégia, podemos ver 0 resultado dos fundos de agdes livres
que foram os altimos aportes que foi realizado, se olhar na tela de rentabilidade, o destaque foi para
esses fundos de agdes livre, sdo fundos que trabalha com a carteira mais diversificada e o gestor tem
mais liberdade de atuar no fundo e por isso o retorno é maior. Portanto o principal ¢ aumentar a
exposigdo nesses fundos.

Item 04. Andlise atual da carteira do RBPREYV e sugestio de melhorias/alocacdes:

Na sequencia o St. Diego comentou sobre o fundo Capital Protegido II Multimercados, que teve o
periodo de caréncia encerrado no dia 2 de janeiro de 2020, foi um fundo que no inicio ndo foi
recomendado na analise da Credito & Mercado, a ndio ser para clientes que néo tinha nenhuma
exposigdo em renda varidvel. Esse fundo desde o inicio tinha um pouco de aspecto negativo do
fundo, porque jé encontrava um cendrio positivo a economia se reestruturando e esse fundo
apostava contra a bolsa. Entdo tinha um fator bem relevante, que foi a estratégia de uma barreira de
alta de 35% de crescimento da bolsa e no més de dezembro acabou rompendo a barreira de alta
desse fundo. a bolsa bateu e superou os 35% e chegou a 103 mil pontos em dezembro superando o
nivel, a bolsa ja bateu também 118mil pontos, o Ibovespa cresceu no mesmo periodo de caréncia
do fundo 40% e esse fundo acabou pagando bem menos do que o investimento em bolsa. E o que
aconteceu com o fundo com o rompimento da barreira de alta o rendimento do fundo ficou em torno
de 12.7%, que se aproxima de uma rentabilidade de um DI, vé o custo de oportunidade que
impactou entre o fundo atrelado ao IBOVESPA e o capital protegido, que tem essa diferenga. Hoje
o RBPREV ainda possui recurso no fundo, o que a Credito & Mercado esta recomendando para os
clientes € como ja passou o periodo de caréncia, efetuar o resgate e a realocagio desses valores o
quanto antes, porque agora a rentabilidade vai ser cada vez mais baixa. O analista sugere a
realocagiio desses valores, que no caso do RBPREV tem em torno de R$ 5.000.600,00 (cinco
milhdes e seiscentos reais), para direcionar a outros fundos de agdes, que podem ser os fundos de
ACOES LIVRE, ACOES RPPS e 0 MULTIGESTOR que 0 RBPREV tem bastante espago para

fazer essas alocagdes..
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Ato seguinte o Sr. Cacau perguntou ao Sr. Diego, em outras institui¢des quais sio os fundos que
tem hoje um retorno razoavel significativo que o RBPREV poderia estar buscando fora da Caixa
Econdmica e do Banco do Brasil?

0O Sr Diego respondeu que a grande oportunidade mesmao do ano passado, teve em fundos de longo
prazo, quem aproveitou a onda renda fixa, de longo prazo, de longuissimo prazo, acabou capturando
um ganho muito bom, que no caso o grande forte da Caixa Econdémica, sdo os fundos de renda fixa,
mais o detalhe que entra nas asset independente sdo os fundos de agdes, que obtiveram um ganho
muito bom. O destaque para asset independente sio os fundos de AGOES LIVRE, que consegue ter
uma gestdo muito mais ativa dos seus fundos e foi aonde acabou entregando retornos melhores,
estratégia melhores de alocagdes, porque o gestor esta direto acompanhando o fundo, o gestor esta
voltado para a rentabilidade ¢ aonde esta tirando o ganho dele. Esses fundos acabaram
demonstrando um grande desempenho, tem bastante fundo que acabou ficando no inicio do ano
desenquadrado com a mudanga da resolugdo ¢ todo mundo correu atrs de voltar e colocar um
administrador dentro da casa. Hoje ja tem um nivel, uma gama de fundos que ja estdo novamente
enquadrados para o RPPS. E o que da para destacar sdo os fundos independentes. O ponto positivo
para a carteira do RBPREV, que trabalha com quase 100% nos fundos da Caixa Econémica ¢ que
também o ano de 2019 ndo pode deixar de falar, que a Caixa Econémica teve um desempenho
muito bom, principalmente por fechar novas parcerias com as asset independente. O fundo da Caixa
de MULTIGESTOR, em estado bom, principalmente com a carteira diversificada com outras ja
dentro da carteira do fundo. A Caixa Economica mudou um pouca a visdo e acabou entrando nessa
onda de realmente de fazer gestdo, entdo para a carteira do RBPREV essa mudanga de visdo, a
mudanga de gestdo da Caixa Econdmica foi muito positivo, se ver fundos competitivos e tem trés
fundos novos que ja estdo na carteira do RBPREV, o MULTIGESTOR ¢ um fundo excelente que
tem dentro da carteira com diversos fundos de agdes independentes. Como ndo teve grandes
produtos estruturados para falar de desempenho, nio teve nada de novo para o RPPS, focando
mesmo nos fundos de agdes.

Na sequencia 0 Sr. Amides perguntou ao Sr. Diego, que dentro da carteira do RBPREV, na parte de
renda fixa, a Crédito & Mercado aconselhana fazer mudanga dentro dos fundos ou manteria essa
mesma estratégia que esta tendo agora?

O Sr. Diego respondeu que realizou um ganho ja com os fundos de longo prazo e acabaram saindo
de um momento bom e ja capturou um ganho, saindo no momento certo ¢ vé que os fundos de
longos prazo e ja tiveram uma rentabilidade negativa no inicio do ano e estd mudando um
pouquinho mais baixo do que era o ano passado ou talvez como tem na recomendagdo de uma
exposigdo de IMA-B de 10% e talvez ja poderia de 15% para o IMA-B e ja poderia fazer uma
alocagdo aproveitando as cotas mais baixas, capturando um ganho visto que ja tem o Banco Central
projetando mais uma redugdo de taxa de juros e tem um pouquinho de ganho para recuperar.

Na sequéncia o Sr. Diego encerrou sua apresentagdo, agradeceu a presenga de todos € os membros
do Comité de Investimentos passaram analisar a carteira de investimentos do RBPREV, para decidir
sobre as alocagdes.

Deliberacdao: Os membros do Comité de Investimentos deliberaram pelo encaminhamento a
Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco — RBPREV, das
seguintes propostas de diversificagdo, conforme especificagio abaixo:

Recomendar o resgate por motivo de realocagdo do fundo CAIXA IRFM-1 no valor de RS
25.400.000,00 (vinte cinco milhdes e quatrocentos mil reais), fazer o resgate total do fundo FIC
CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESP no valor aproximado de R$ 5.625.000,00(cinco

milthoes seiscentos e vinte e cinco mil reais).
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Do resgate feito, alocar: R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), IMAB 5+, R$ 20.000.000.00
(vinte milhdes de reais), no fundo IMA-B; e distribuir o saldo restante em partes iguais nos fundos
de agdes FIC ACOES VALOR RPPS, FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR e FIC FIA BRASIL
ACOES LIVRE

Item 05, Relatério de Investimentos do més de dezembro/2019.

Para apresentar as informagdes do item 05 da ordem do dia, o Presidente Cacau passou a palavra ao
Sr. Amides, que fez uma breve apresentagdo dos Relatorios de Investimentos do més de
dezembro/2019,

Deliberagio: Os membros do Comité de Investimentos aprovaram o relatorio do més de
dezembro/2019 por unanimidade. Encaminha o relatorio mensal para apreciagio dos Conselhos
Fiscal e o Conselho de Administragéo.

Item 06. Criar agenda 2020 de treinamento e capacitaciio para os membros do Comité de
Investimentos.

A agenda de treinamentos e capacitagdes de 2020, segue o plano de agiio do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Rio Branco - RBPREV.

Item 07. Informes gerais:

Ato seguinte a Diretora Raquel Nogueira comunicou aos membros do Comité de Investimentos o
documento de renuncia do membro Marcelo Luiz de Oliveira Costa, pelos motivos de sua rentncia
que sdo de cunho pessoal e para que possa exercer com maior independéncia na fungido de controle
interno do RBPREV. Todos os membros tiveram ciéncia da rentncia. Ficando para proxima reunido
a sugestdo de um novo membro para 0 Comité de Investimentos.

Em seguida a Diretora Raquel Nogueira, explicou sobre a necessidade de todos os membros do
Comité de Investimentos de ter a certificagdo do CPA 10.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Junior agradeccu a prescnga de
todos, e deu por encerrada, as 17horas, a 1" primeira Reunido Ordindria do Comité de Investimentos
do ano de 2020, da qual, eu, _ Zps4 Alicia Rosemaire de Souza Flores, lavrei a
presente ata que subscrevem e conforme assinatura em anexo serd assinada pelos membros do
Comité de Investimentos e convidados presentes.
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COMITE DE INVESTIMENTOS

LISTA DE PRESENCA DA 1* REUNIAO ORDINARIA

COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIiPIO DE RIO BRANCO

Local: Sala de reunioes do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco —

RBPREV
Horéario: 15 horas

RIO BRANCO - AC, 15 DE JANEIRO DE 2020.

Nome Membros
Fl:aqcmco Andrade Cacau Presidente
Jinior
Amides Tavares de Souza Titular
Maria Gecilda Aratjo Ribeiro Titular
Marcelo Luiz de Oliveira Suplente
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participativa com ética, profissionalisme e respensabllidade social.

ﬁRBPREV Missdo. Asssgurar os direitos previdencidrios aos servidores efetivos e seus dependentes mediante gestio

Travessa Campo do Rioc Branco, n® 412 - Capoeira

Rio Branco/AC - CEP 69,905-022.
Telefone Gabinete: (68) 3222-8483

Site:

www rbprev.riobmnco wo.gov.br
E-mail: thprevi@riobmnco ac.gov.br




