L=l - - B N T

T e e Y S S
D 0 ~ Oy B W - O

N R
—_ O

W N N
EEe xR AN

J

W W W L
= W R =

(i )

PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Travessa Campo do Rio Branco, 412 — Capoeira
Rio Branco — Acre — CEP: 69.905-022
Tel.: (68) 3222-7542

Email: rbprev@riobranco.ac.gov.br

Site: www.rb i co.ac.gov.br

ATA N.2 12 REUNIAO ORDINARIA ANO 2019

Ata da 12 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia 09
de janeiro de 2019, as 8h, na Sede do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco.

No dia 09 de janeiro de 2019, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e a Diretoria
do RBPREV, para realizagdo da 12 (primeira) Reunido Ordinaria do ano.

Membros presentes: Francisco Andrade Cacau Junior, Marcelo Luiz de Oliveira Costa, Amides
Tavares de Souza e Maria Gecilda Araujo Ribeiro.

Convidados presentes: Diretora de Administragdo e Financas do RBPREV Weruska Lima Bezerra, a
servidora do RBPREV Alicia Rosemaire de Souza Flores e o Consultor Diego Lira da Consultoria
Crédito & Mercado (por meio de dudio conferéncia).

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Junior, realizou abertura da
reunido e procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise e deliberagdes
pelos presentes.

Item 01. Aprovagdo da Ata da 112 Reunido Ordindria do Comité de Investimentos, ocorrida
no dia 06 de dezembro de 2019;

Deliberagdo: O Comité de Investimentos aprovou a Ata da 112 Reunido Ordindria por
unanimidade.

Item 02. Cenario Econdmico:

0] Sr. Francisco Andrade Cacau Jdnior passou a palavra para o Senhor Amides Tavares para
apresentacdo do Relatério da Carteira do RBPREV no exercicio de 2018.

O Sr. Amides Tavares iniciou dizendo que em 2018 foi um ano que exigiu muita cautela e
desenvoltura da Equipe Financeira e do Comité de Investimento do RBPREV, diante de um cenério
econdmico instavel por causa do déficit governamental, reformas ndo implantadas, ampliacdes
das investigagdes da lava-jato, greve dos caminhoneiros e principalmente as incertezas politicas,
entre outros fatores, obteve bons resultado.

As aplicagdes financeiras da autarquia obtiveram resultados de 88,08% da meta atuarial
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estabelecida, ou seja, a meta atuarial encerrou 2018 em 9,92%, enquanto os resultados dos
investimentos alcancaram 8,74%.

Apesar do retorno inferior & meta atuarial, das receitas arrecadada no exercicio, totalizando
R$90.793.969,78 (noventa milhGes, setecentos e noventa e trés mil novecentos e sessenta e nove
reais e setenta e oito centavos), RS 30.543,262,02 (trinta milhdes, quinhentos e quarenta e trés
mil duzentos e sessenta e dois reais e dois centavos), foram captadas no mercado financeiro,
através das aplicagdes em Renda Fixa, Renda Varidvel e Fundo Imobiliario, representado 33,64%
de todas as receitas arrecadada no exercicio.

As aplicagbes foram pautadas nas normas legais que regem os investimentos dos Regimes
Proprios e da Politica de Investimentos adotada para 2018, sempre observando os riscos de
crédito, mercado e liquidez, além do fluxo de caixa para os compromissos correntes.

Durante o exercicio de 2018, o RBPREV movimentou recurso em 16 fundos de renda fixa e 7
fundos no seguimento de renda varisvel. Atualmente a carteira é composta por 10 fundos de
renda fixa, com papéis de curto e médio prazo, dentre titulos publicos federais e crédito privados
e 7 fundos de renda varidveis: acdes de consumo, governangas, multimercados, acées do grupo
IBX50, indice Bovespa e crédito imobiliario.

O RBPREV adotou para sua carteira de investimentos uma postura mais conservadora, apesar do
aumento da posi¢do na renda varidvel.

Na renda fixa estd a maior parte dos recursos, sendo 92,89% da carteira, totalizando valor de RS
361.826.013,91, (trezentos e sessenta e um milhdes oitocentos e vinte seis mil treze reais e
noventa e um centavos), distribuido em 10 fundos de curto e médio prazo. O resulta da renda fixa
no periodo foi de 8,54%, representado o retorno de R$ 28.097.609,92 (vinte e oito milhdes
noventa e sete mil seiscentos e nove reais e noventa e dois centavos).

No seguimento de renda varidvel ocorreu aumento na posicao, saltando do percentual de 1,87%
em janeiro de 2018 para 7,42% em 31 de dezembro de 2018, indo de RS 6.181.876,25 (seis
milhSes cento e oitenta e um mil oitocentos e setenta e seis reais e vinte cinco centavos) para o
montante de R$ 28.900.751,85 (vinte e oito milhdes novecentos mil setecentos e cinquenta e um
reais e oitenta e cinco). As aplicagdes, neste seguimento, obtiveram melhores resultados, que
representou 9,23%, em valor o montante de RS 2.265.053,07 (dois milhges duzentos e sessenta e
cinco mil cinquenta e trés reais e sete centavos). Apesar do Ibovespa ter acumulado uma
valorizagdo de 15,03%, tendo fechado 0 més de dezembro cotadoem 87.887,26 pontos, o
aumento da alocagio do RBPREV se deu a partir do segundo semestre, no qual ganhou parte
dessa valorizacdo na bolsa.

A média da meta atuarial do periodo 2015-2018 foi de 12,38%, enquanto que a média do retorno
de investimento alcangou 11,63%, ou seja, uma diferenca de -0,75%, que representa 1,37% da
meta atuarial, isto significa que o as aplicacdes renderam no periodo citado o percentual de
98,63% da meta estabelecida. Portanto, a meta atuarial utilizada nas avaliagBes atuariais é real e
possivel de ser alcancada.

ApOs apresentacdo do Sr. Amides, O Sr. Francisco Andrade Cacau Junior passou a palavra para o
Consultor Diego Lira para apresentacao do Item 02 da ordem do dia:

O Consultor Diego Lira iniciou saudando a todos os presentes, informou que comegou o ano com
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boas perspectivas com a posse do Presidente eleito Jair Bolsonaro, trouxe um grande conforto
para o mercado financeiro. A agenda econOmica bem satisfatdria e alinhada, com o que o
mercado estava esperando, tem uma proposta boa, a equipe econdmica esta trazendo conforto
para a economia e agora eles precisam comecar a colocar em pratica tudo o que eles até hoje
mostraram como proposta. Primeiramente para estar ajustando as contas do governo seria um
ajuste fiscal. O principal ponto para que acontega esse ajuste seria as reformas estruturais, que
agente vé como primeiro passo e o principal passo seria a reforma da previdéncia e ja tem noticias
que estd em andamento uma nova proposta e que o texto ndo é o mesmo que jd estava
tramitando, é um texto novo e ainda ninguém sabe qual é o teor deste texto, uma visdo nova
dessa nova equipe do governo e tem também uma segunda proposta de previdéncia que seria um
outro modelo e também ainda vao colocar em pauta para ver se é possivel estd aplicando esse
novo modelo. E o principal passo que poderia estar acontecendo para o ajuste fiscal. O mercado
financeiro ja reagiu muito bem. Depois da posse do Presidente, a bolsa subindo até 92 mil pontos
que foi um record historico, entdo é positivo.

Outro ponto que eu estava dando uma olhada aqui no relatério do Banco Central é que eles
reduziram a proje¢do que tinham do aumento da taxa Selic até dezembro, eles tinham uma
projegdo de 2019 chegar com a taxa Selic até o nivel de 8% e estava dando uma olhada no
primeiro relatério do Banco Central o relatério FOCUS eles ja reduziram essa proje¢io da Selic
para 7% em 2019. Entdo isso a gente consegue ver que tem um espaco para ter uns juros real
menor mais baixo nesse préximo ano e uma expectativa muito boa para gente.

Em questdo de atividade econdmica também temos uma reagdo da industria um pouco timida,
mais ja temos uma reacgdo fechando o ano de 2018 com 1,8% de crescimento na industria. Uma
expectativa grande para esse crescimento ser mais acentuado no ano de 2019. A gente tem uma
projecdo muito forte para o PIB, se colocar os ultimos trés anos 2015 e 2016 tivemos crescimento
negativo do PIB, 2017 tem uma reagao baixa, mais ja teve uma reacdo, o PiB praticamente
estabilizou. Em 2018 a gente teve um crescimento também pequeno, ainda ndo recuperamos o
nivel anterior, mais ja teve um crescimento. Comec¢a um novo ciclo de crescimento em meados de
2017 e 2018. E para 2019 a projegdo de crescimento do PIB é entre 2,5% até 3% ja comeca nos
colocar de novo no patamar de crescimento econdmico. Entdo, a gente tem essa perspectiva, as
projecdes para o0 ano de 2019 sdo bem positivas, nesse contexto a gente enxerga empresas
voltando a crescer gerando novas fontes de trabalho e isso jé& impacta direto no mercado
acionario, porque as empresas elas reagem primeiro a esse crescimento e diretamente jd impacta
no mercado acionario. Entdo, um bom motivo para a gente estar aumentando a parcela de
participagdo na bolsa, ja corroborando o nosso discurso que ja vem tendo de diversificacdo da
carteira principalmente em fundos de renda variavel é o que a gente tem uma expectativa bem
grande e esperar que este ano seja bem positivo. O principal ponto é que a gente nio tem
nenhuma expectativa de pressao inflacionaria, porque dado o nivel de ociosidade que a gente tem
hoje no pais, mesmo que volte atividade fortemente atividade econémica, gerando emprego nio
vai ter impacto na inflagdo porque a gente tem uma capacidade ociosa muito grande. Ent3o, a
gente vai conseguir atender as demandas que comegar com esse aquecimento da economia de
forma tranquila e ndo vai gerar press3o inflacionaria.

[FS ]
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Item 03. Analise atual da carteira do RBPREV e sugestdo de melhorias/alocacées;

O Sr. Francisco Cacau, perguntou ao Consultor Diego, com relagdo a quest3o da bolsa, como vocés
estdo vendo essa movimentag&o, o acompanhamento e o impacto da bolsa nesses primeiros dias?

O Sr. Diego respondeu que para a bolsa, informages positivas, a bolsa reage instantaneamente,
entdo, com a posse do Presidente a gente viu que bolsa deu um salto de 88 mil pontos para 92 mil
pontos, uma questdo bem positiva, claro que depois de alguns dias j& baixou um pouco o nivel
estar em 91 mil pontos, é uma crescente, a gente enxerga que esse nivel vai continuar subindo
podendo chegar no primeiro semestre préximo a 100 mil pontos que é a expectativa que a gente
ja tinha desde a eleigdo e a expectativa de bater os 100 mil pontos. Uma coisa que s6 atrasou um
pouco o nosso estudo aqui foi que a gente achou que em dezembro de 2018, ja iria ter esse nivel
acima de 90 mil pontos e nio aconteceu e sé agora apods a posse. Entdo, tem ai no primeiro
trimestre uma expectativa de estar préximo dos 100 mil pontos. Dessa forma vamos analisando e
conversando para posicionar a carteira do RBPREV e ja comegar a alinhar a exposicdo, que ja tem
um pouquinho na bolsa, vocés vio ver que no més de dezembro ja teve um desempenho muito
bom para alguns fundos, acho que os fundos que vocés estiveram na carteira foi bem positivo,
bem interessante e para esse préximo ano que tenha essa visdo positiva. Entdo, é aumentar um
Pouco essa exposicao gradativamente e vamos continuar nesse mesmo ritmo que a gente estar
fazendo, porque é o que vai gerar o diferencial para a carteira do RBPREV.

Ato seguinte o Sr. Amides Tavares, perguntou sobre a meta atuarial € essa mesma que esta no
relatério ou terd alteragdo?

O 5r. Diego respondeu que na verdade a meta atuarial que estd aqui é uma previa, porque o IPCA
mesmo s vai sair mesmo na sexta feira que vai ser divulgado o indice. O pessoal quando langa a
carteira, para ndo ficar bloqueado no més de dezembro eles replicam a meta atuarial do més de
novembro sé para aparecer para vocés como uma prévia. Sexta feira ja tem a divulgacdo do IPCA,
e ja vai atualizar no sistema, ent3o ainda pode mudar esse nimero. Mas adiantando para vocés a
gente jd tem o IPCA 15 que saiu no més de dezembro de 2018 que foi menos 0,16, Entdo a meta
atuarial ndo vai vir muito fora desse 0,25 que ja estd aqui, ela vai vir com o IPCA com deflagdo que
€ o valor negativo e ai sé vai acrescentar na verdade o percentual de 6% que vem a completar a
meta, mesmo ndo atingindo a meta atuarial foi um ano bem satisfatério, ficou bem proximo da
meta, pois o ano foi muito turbulento em decorréncia das eleicdes, com uma volatilidade muito
forte em fundos de titulos publicos.

Na sequéncia o Sr. Amides, perguntou ao Consultor Diego, que para o ano de 2019 continua a
politica de alocagdo como est3 sugerido nos quadros que vocés tém publicado?

O Sr. Diego respondeu que esta mantendo a mesma alocac¢do da ultima reunido que tiveram em
dezembro do Comité de Investimentos e resolveu em sé mudar alocagdo para renda variavel, que
tinha uma alocacdo de 5% para 25% para Fundos Imobiliarios ai era 10% do Fundo do
Multimercado e 10% para Fundos de AcOes e a gente resolveu em reduzir alocagdo de Fundo



164
165
166
167
168
169
170
171
172
173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198
199
200
201
202
203
204
205
206

PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Travessa Campo do Rio Branco, 412 — Capoeira
Rio Branco — Acre — CEP: 69.905-022
Tel.: (68) 3222-7542

Email: rbprevi@riobranco.ac. gov.br
Site; www.rbprev.riobranco.ac.gov. br

Imobilidrio, de Fundo FIP e para quem n3o tem nenhuma exposicdo a gente coloca I3 na sugestio
de 2,5% para Fundo Imobilidrio e 2,5% para FIP e aumentar exposicio em agdes, porgue
imediatamente como a gente tem uma dificuldade ainda com os produtos de Fundos de
participacdes que é o FIP e imobilidrio a gente sé estava com um produto no momento que estava
apito para receber aporte, entédo a gente preferiu abrir espago para aplicagdes em agdes , porque
a gente esta capturando mais répido esse retorno de crescimento da economia. Entdo uma
exposicdo de até 15% de acdes, essa foi a mudanca que a gente realizou. Para renda fixa continua
ainda em zero e para longo prazo. E ainda a gente ndo esta sugerindo a posicdo nesses Fundos.
Enxergando uma volatilidade e uma possivel e olhando a curva de juros a longo prazo ele ainda
ndo seria vidvel nesses fundos de estar entrando nesses fundos. Aumentando um pouco a
estratégia de Gestdo de DURATION.

Ato seguinte o Sr. Amides informou ao Consultor Diego que estdvamos com um
desenquadramento no IDKA2 com 31,85% o Consultor Diego sugeriu que alocasse no fundo médio
prazo, o IMAB 5 da Caixa, pode esta dividindo essa aplicagdo que vocés tém que é 0 IDKA e o IMAB
> porque ai fica dentro do médio prazo e vocés ficam dentro do nivel que é permitido.

Ato seguinte o Sr. Marcelo perguntou ao Sr. Diego quais sdo os critérios de analise que a Credito &
Mercado faz para fazer um balanceamento de fazer um recou de ndo fazer uma alocacgo de longo
prazo na renda fixa e fazer mais alocagdo na renda varigvel para colocar essa exposicio de
motivos?

O Consultor Diego respondeu que primeiro ponto esta tratando de produto diferente e quando a
gente enxerga um fundo de renda fixa que é um fundo de titulos publicos a primeira coisa que a
gente ver € o que a gente n3o estava sugerindo no ano passado era uma expectativa de alta na
taxa Selic, vocé tem um Fundo de Titulos Ptblicos e vocé tem uma expectativa de alta na taxa Selic
vocé possivelmente vai ter uma desvalorizagdo a longo prazo, porque estava enxergando uma
Selic no final de 2019 de 8% o meio do ano de 2018 estava enxergando até 8,5% da expectativa.
Entdo vocé ia esta comprando no caso um titulo a 6,5% como uma expectativa de Selic de 8% do
ano que vem, vocé esta comprando o titulo de longo prazo vocé ia ter uma possivel desvalorizacio
da compra, se vocé esta com titulo de valor menor e la na frente na hora de vender o titulo, quem
vai comprar ndo vai querer ganhar 6,5% e sim 8,5% o que estd pagando no momento e entio,
vocé acaba entrando nesse risco esse é o primeiro risco que vocé tem ai na compra de fundos
com os titulos publicos que vocé vai ter essa desvalorizagdo no longo prazo, isso olhando a curva
de juros, olhando no futuro, ent3o esse & um risco que a gente tem e volatilidade desse fundo.
Porque a gente estava no nivel muito instavel de economia muita incerteza em 2018, até
concretizar a questdo das eleicdes a gente tinha uma incerteza muito grande o que impactava
muito nesse nivel de volatilidade desses fundos, Entdo, a escolha que a gente fez até o final do ano
foi de poupar as carteiras do risco que ia correr nesses fundos de longo prazo. Entdo, a gente
preferiu manter uma carteira mais conservadora na parte de renda fixa para poder evitar grandes
perdas. Porque quando o fundo de longo prazo dé uma rentabilidade negativa ele da bem forte.,
Entdo, a gente tem que ponderar esse nivel aj que a gente tem.

Olhando ja o mercado de renda variavel, por exemplo: 0 mercado de acdes. O Sr. Diego informou

N
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que montou um grafico da volatilidade do IBVESPA durante 2018, a gente tem um nivel muito
forte de volatilidade, na renda varidvel vocé estd expondo o patriménio a um risco maior do que
em fundo de renda fixa, porém, como a gente consegue capturar muito mais rapido o ganho de
mercado a gente vé que a volatilidade da bolsa ela se recupera muito mais rapido do que o Fundo
de Titulos Piblico. Além disso a gente sugeri geralmente Fundo de Gest&o Livre que o gestor esta
fazendo uma carteira dindmica, comprando e vendendo agdes em prol de uma rentabilidade
maior, entdo para a renda varidvel a gente vé essa questdo de mercado e a gente tem que olhar o
mercado a expectativa de mercado, vocé esta comprando um risco maior em prol de um ganho
maior a longo prazo. Entdo a gente tem essa diferenca, e ai outros Fundos de renda varidvel usa
essa estratégia de longo prazo, porque o fundo imobilidrio é um empreendimento. Para vocé
estruturar um fundo Imobilidrio ele precisa de tempo, ent3o o que a gente fala de longo prazo ele
precisa de um tempo para atingir sua maturidade para dar o retorno para os investidores, porém
tem que ser analisado de forma diferente do Fundo de Titulos Publico por isso a gente sugeri uma
exposicdo maior em renda variavel mesmo com risco maior mais a gente tem uma expectativa de
mercado melhor. Entdo, tem que acompanhar decisées para poder ponderar a carteira.

Deliberacdo:

Os membros do Comité de Investimentos deliberaram pelo encaminhamento & Diretoria
Executivo do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco — RBPREV das seguintes
propostas de diversificagdo, conforme especificagio abaixo:

1. Recomendar que o gestor financeiro do RBPREV realize estudo dirio para observar as
variagbes dos investimentos na renda varidvel “BB Consumo” para futuro resgate, quando ocorrer
alta estavel, tendo em vista que a carteira no exercicio nio esta trazendo retorno favoravel nos
investimentos, sendo que ha outros investimentos, no mesmo segmento, com retorno mais
rentavel que pode trazer o cumprimento da meta atuarial do exercicio.

2. Recomendar o resgate do Fundo IDKA2 no valor de RS 47.662.650,00 (quarenta e sete
milhGes seiscentos e sessenta dois mil seiscentos e cinquenta reais), por motivo de n3o
enquadramento na carteira RBPREV;

3. Do resgate feito, alocar: RS 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes) no fundo IMAB-5, RS
5.000.000,00 (cinco milhes) no fundo IMAB-5+, R$ 2.100.000,00 (dois milhdes e cem mil), no
fundo IBOVESPA, RS 2.900.000,00 (dois milhBes e novecentos mil) no fundo IBrX50 e RS
2.662.650,00 (dois milhdes seiscentos e sessenta e dois mil seiscentos e cinquenta reais) no fundo
Gestao Estratégica.
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Item 04. Regimento Interno;

Os membros do Comité de Investimento decidiram que a conclusio da Minuta do Regimento
Interno terd o prazo de 120 dias.

Por fim, nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Junior agradeceu a
presenca de todos, e deu por encerrada, as 11h, a 12 primeira Reunigo Ordinaria do C ité de
Investimentos do ano de 2019, da qual, ey, ~ irin. foren vy Ay S. Tho,

Alicia Rosemaire de Souza Flores, lavrei a presenfé ata que subscrevem e conforme assinatura em

anexo sera assinada pelos membros do Comité de Investimentos e convidados presentes.
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Local: Sala de reunides do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco —
RBPREV
Horario: 08horas

RIO BRANCO - AC, 09 DE JANEIRO DE 2019,

Membros
Fr_agcxsco Andrade Cacau Presidente
Junior B
Amides Tavares de Souza Titular
Maria Gecilda Aratjo Ribeiro Titular
Marcelo Luiz de Oliveira
| Costa B Suplente
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Travessa Campo do Rio Branco, 412 - Capoeira
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