COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIO BRANCO

Ata da 1% Reuniao Ordinaria

Ano 2017
Data: 19 de janeiro de 2017
Horario: 09:30h
Local: Sede do RBPREV

Membros presentes:

Amides Tavares de Souza
Francisco Andrade Cacau Junior

Auséncia Justificada:

Irle Maria Gadelha Mendonca — solicitou oficialmente a saida do comité a
partir do més de janeiro

Convidados presentes:

Francisco Evandro Rosas Costas - Diretor-Presidente;

Raquel de Aratjo Nogueira — Diretora de Previdéncia,

Weruska Lima Bezerra — Diretora de Administragdo e Financas;

Marcelo Luiz de Oliveira Costa — Divisdao de Orgcamento, Contabilidade e
Financas;

Alicia Rosemaire de Souza Flores — Divisdo de Administragdo, Suprimento
e Logistica.

Consultoria em Investimentos Crédito & Mercado por meio de
Audioconferéncia:

Sr. Renan Calamia — Consultor da Crédito & Mercado.
Ordem do Dia:

Item 1. Apresentacdo dos novos Diretores do RBPREV;

Item 2. Apresentacao do cenario politico € econdémico;

Item 3. Analise atual da carteira do RBPREV e sugestdo de
melhorias/alocacoes;

Item 4. Informacdes sobre nova composicao dos membros do Comit€ de
Investimentos (Edicdo de nova portaria de nomeacgao, Art. 2° do Decreto
1.241 de 2013).

Encaminhamentos:
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No dia 19 de janeiro de 2017, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva para primeira reuniao ordinaria do
ano com a participacao da empresa Crédito & Mercado, que faz consultoria
em investimentos ao RBPREV, por meio de audioconferéncia, tendo como
participante o Sr. Renan Calamia responsavel em fazer analise do mercado
politico e econémico para os investimentos para 2017.

Na oportunidade o senhor Francisco Cacau, presidente do Comité de
investimentos abriu a reunido momento em que fez a leitura da pauta do
dia, ocasiao em que passou a palavra ao novo Diretor-Presidente do
RBPREV.

Item 01 - Apresentacdo dos novos Diretores do RBPREV.

O Diretor-Presidente do RBPREV Francisco Evandro Rosas Costas,
fez uma breve apresentacdo de sua trajetoria como gestor publico municipal
e que estava feliz com o novo desafio de administrar uma autarquia
previdenciaria, o qual em seu nascedouro ajudou a constituir como
Secretario de Administracdo o Regime Préprio de Previdéncia Social, no ano
de 2010, na gestdo do entéo Prefeito Raimundo Angelin. Em seguida fez a
apresentacdo aos membros do Comité e ao Consultor da Empresa Crédito
& Mercado a nova Diretora de Administracdo e Financas Weruska Lima
Bezerra e a Diretora de Previdéncia Raquel de Araujo Nogueira a qual ja
fazia parte da antiga Diretoria Executiva.

Na Ocasiao relatou que quanto a equipe de execucdo da Autarquia
permanecia o servidor Amides Tavares de Souza e o Marcelo Luiz de Oliveira
Costa, se integrando na equipe para auxiliar os conselhos a servidora Alicia
Rosemeire de Souza Flores.

Item 02 - Apresentacdo do cenario politico € econémico.

Sr. Francisco Evandro passou a palavra para o Sr. Renan Calamia
para apresentacao do Item 02 da ordem do dia:

Retrospectiva:

Sr. Renan iniciou fazendo uma analise do cenario politico €
econdmico de janeiro de 2017, iniciou dizendo que o ano comegou
marcado pela tragica morte do ministro do Supremo Tribunal Federal,
Teori Zavascki e no cenario internacional, nos Estados Unidos aconteceu
a posse de Donald Trump na presidéncia do pais.

Mencionou que em decorréncia do Obito do Ministro ha o
adiamento da homologacédo da delacdo, que poderia atingir o centro do
poder e os principais partidos politicos do pais, assim, o governo federal
ganha precioso tempo para seguir negociando com o Congresso Nacional
importantes medidas de carater econémico, como a reforma da

previdéncia dentre outras.




Embora o discurso de posse de Donald Trump nao tenha trazido
novidades, é impossivel garantir que o seu governo nao o faca. Ha muito
mais duvidas do que certezas ao seu respeito. Para o Brasil existe por um
lado o risco do protecionismo exagerado e por outro, a oportunidade de
negociagodes, na medida em que o pais ndo entrou na lista de desafetos
do novo presidente do EUA.

Em relacdo a economia internacional, na zona do Euro, relatou que
em janeiro foi divulgada a confirmagao da inflagdo do consumidor
referente ao més de dezembro, que atingiu a taxa anual de 1,1%. E em
reunido realizada pela direcao do Banco Central Europeu decidiu manter
em 0% a taxa de refinanciamento, em -0,40% a sua taxa de deposito, bem
como o programa de compra de ativos de 80 bilhdes de euros mensais.

Nos EUA, foi divulgado que a producgao industrial cresceu 0,8% em
dezembro, sobre o més anterior, quando caiu 0,7%. Ja a inflacdo do
consumidor no ultimo més do ano foi de 0,3%, fechando 2016 com alta
de 2,1%, a maior desde 2011. E em janeiro, a presidente do FED, Janet
Yellen falou sobre a politica monetaria americana no sentido de se evitar
o risco de superaquecimento da atividade econémica.

Na China, a agéncia oficial do governo informou que o PIB do ultimo
trimestre do ano evoluiu 6,8%, fazendo com que o PIB do ano de 2016
tenha avancado 6,7%. Foi o menor ritmo de crescimento desde 1990.

Para as bolsas internacionais, janeiro apresentou resultados
alternados. Enquanto o Dax, indice da bolsa alema, subiu 0,01%, o
FTSE-100, da bolsa inglesa, caiu 1,90%. Ja o indice S&P 500, da bolsa
norte-americana, caiu 0,23% na semana e o Nikkey 225, da bolsa
japonesa, subiu 0,22%.

Em relacdo a economia brasileira, o IBGE divuigou que o IPCA-15
de janeiro avangou 0,31%. Houve aceleragdo em relagao a dezembro,
quando a taxa ficou em 0,19%, no entanto, a taxa de janeiro, com a
energia mais barata foi a menor para o més desde 1994, quando foi criado
o Plano Real.

Dos demais indicadores parciais de inflacédo, o IPC-Fipe, que abriu
o més de janeiro de 2017 com elevacéo de 0,75% desacelerou na segunda
quadrissemana para 0,69%. O IPC-S, ao contrario, acelerou de 0,50% na
primeira quadrissemana do més, para 0,62% na segunda, por conta dos
reajustes das mensalidades escolares e pelo aumento da gasolina e da
tarifa de 6nibus. Ja o IGP-M, subiu 0,76% na segunda prévia de janeiro.

Foi também divulgada a ata da ultima reunido do Copom, em que
a taxa Selic foi reduzida para 13% aa. Nela o comité citou a desaceleragao
da inflacado e a atividade econémica aquém do esperado, inclusive no




ultimo trimestre de 2016, como fatores que permitiram a antecipacao de
um ciclo de reducdes maiores da taxa.

Em janeiro, o Ibovespa avangou 1,37%, acumulando uma alta de
7,13% em 2017. Ja o dolar, se desvalorizou 0,36% e acumula queda de
2,06% neste ano. Por sua vez, o IMB-B Total, apresentou ligeira queda de
0,06% na semana e acumula um avanco de 1,85% no ano.

Pesquisa em Focus

O consultor da Crédito & Mercado também relatou sobre a pesquisa
Focus do més de janeiro sobre a média dos economistas que militam no
mercado financeiro, estimou que o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) subira 4,71% em 2017, sendo que uma semana
anterior tinham a expectativa de uma alta de 4,80%. Entretanto, para 2018
a expectativa é que suba 4,50%, como na semana anterior.

Para a taxa Selic, o boletim informou que para o fim do préoximo ano,
a média das expectativas situou-se em 9,50% frente a 9,75%, da semana
anterior. Para o final de 2018 a estimativa é de que esteja em 9,38%, sendo
que na semana anterior era que estivesse em 9,50%.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado
estima a evolucao do PIB em 0,5%, como na semana anterior e para 2018
um avanco de 2,20%, também como na semana anterior.

Para a taxa de cambio, o relatdério mostrou que a cotagdo da moeda
americana estara em R$ 3,40, no fim de 2017, como na pesquisa anterior €

para o final do préoximo ano em R$ 3,50, também sem alteracéo frente a
ultima apuracgao.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sao de um
ingresso de US$ 70 bilhdes em 2017 e US$ 71,46 bilhdes em 2018.

Perspectivas

Na agenda internacional de janeiro foi prevista a divulgacao, na zona
do euro, da confianca do consumidor e do PMI composto.

Nos EUA, serao divulgadas as vendas de novas moradias e as
encomendas de bens duraveis em dezembro, a confianca do consumidor em

janeiro e o PIB do quarto trimestre de 2016.

No Brasil, além dos indicadores parciais de inflacdo serao divulgadas
as transacoes correntes em dezembro.
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Do lado da economia internacional, serdo importantes as primeiras
medidas do governo Trump, nos EUA, no que o mercado no Brasil também
estara focado.

Jtem O3 - Analise da carteira do RBPREV e sugestao de
melhorias/alocagoes.

Quanto a composi¢do da carteira de investimentos do RBPREV em
dezembro de 2016, o senhor Renan descreveu as alocacdes dos
investimentos cujo portfélio estdo segregados em 97,93% em renda fixa e
2,07 em renda variavel. Distribuidos nos seguintes fundos de
investimentos:

Renda Fixa
» 32,84% em fundos de vértices de curto prazo (CDI e IRF-M1);

> 45,93% em fundos de vértices de médio prazo (IDkA2A, IMA-BS e IRF-
M);

> 16,44% em fundos de vértices de longo prazo (IMA-B e IMA-Geral);
> 2.72% em fundos de investimentos classificados como (Crédito
Privado).
Renda Variavel
> 0,91% estédo alocados em fundos de Acgoes;

> 1,16% estao alocados em fundos Imobiliarios.

Rentabilidade - Evolucido Patrimonial
A rentabilidade ponderada da carteira no més de dezembro foi de
1,27%, estando acima da meta atuarial estipulada para o exercicio de 2016

e o IPCA+6% que foi de 0,81%, representando dessa forma 157,09% do
resultado da meta.

Para o ano, a rentabilidade da carteira foi de 14,58%, estando acima

da meta atuarial em 1,72%.
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O patrimoénio liquido no final do més de dezembro resultou em R$
275.463.965,89 apresentando um crescimente de 1,67% comparado ao
patriménio liquido no final do més de novembro.

Enquadramento

A carteira do RBPREV esta devidamente enquadrada nos parametros
da Resolugcao CMN n° 3.922/2010.

Politica de Investimentos

A aderéncia da carteira de investimentos no més de dezembro em
relacéo aos percentuais de alocacgdo objetiva estipulados para o exercicio de
2016 da Politica de Investimentos foram compativeis.

RISCO
Liquidez

A carteira de investimentos possui 19,83% em fundos de investimento
com liquidez mais restrita.

Lembramos que o RPPS devera observar as exigéncias contidas na
Portaria MPS 440/2013, quanto a necessidade de o investimento ser
precedido de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras sempre que efetuar
investimentos em fundos com liquidez mais restrita.

Mercado

Em virtude das condi¢des do mercado, as variagdes na taxa de juros
influenciam diretamente no comportamento dos papéis que compodem a
carteira dos fundos de investimentos de renda fixa indexados aos titulos

publicos, principalmente os de vencimentos mais longos como € o caso, por
exemplo, do IMA-B 5+, IMA-B TOTAL, ¢ IDKA 20A (IPCA).

16,44% do portfolio de investimentos do RPPS estdo alocados em
fundos cujos titulos sdo mais longos que estdo mais inerentes as flutuacoes
das taxas de juros.

No caso de renda variavel, a volatilidade inerente do mercado de
acoes, influencia diretamente no comportamento dos fundos de
investimentos em acgoes.
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Neste segmento 0,91% do portfolio de investimentos do RPPS estao
alocados em fundos de agdes e fundos multimercado os quais possuem
como benchmark o ICON.

Crédito

Para os ativos de crédito privado que compode a carteira de fundos de
investimentos tais como FIDCs, fundos de investimentos em renda fixa e
fundos de investimentos de crédito privados, € analisado o risco que envolve
o possivel nao pagamento dos compromissos como o principal e/ou
pagamento de juros.

2,72% do portfolio de investimentos do RPPS estdo alocados em
fundos que possuem em sua composicao Debéntures, CCl’s e CDB, ativos
representativos de algum grau de risco de crédito.

RECOMENDAQ()ES GERAIS
Renda Fixa

Sob a otica da alocacgao dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o
médio e longo prazos, a consultoria recomenda uma exposi¢cao de 50% nos
vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ e/ou
IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IMA-B
5, IDKA 2A e IRF-M Total) e 5% para o vértice mais curto, representado pelo
IRF-M1, e mesmo pelo DI, em face de constituir uma reserva estratégica de
liquidez e protecdo das carteiras.

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e
respeitados os limites das politicas de investimentos é oportuna a avaliagéo
de aplicacdes em produtos que envolvam a exposicdo ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocagdes em
vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a producédo € o
consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneragao
que supera as metas atuariais.

Na ocasido, o senhor Amides Tavares solicitou uma analise de um
fundo oferecido pela Caixa Econdémica chamado de CAIXA BRASIL
ESTRATEGICA FI RENDA FIXA, cuja resposta foi pela recomendagéo na
aplicacdo, haja vista a proposta de gestdo livre e ativa de “durations”,
recomenda que caso seja a opgdo por este investimento que sejam
resgatados de fundos referenciados ao IRF-M e/ou IRF-M 1.
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Renda Variavel

Quanto a renda variavel, recomendou uma exposi¢do de no maximo
25%, ja incluidas as alocagdes em fundos multimercado (5%), em fundos de
participacoes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios FII (5%).

Por fim, lembrou que as aplicacées em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o
longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores.
Ja as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as
expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo
prazo.

Sugestiao de Realocacao pela Crédito & Mercado
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A diversificacdo apresentada atende o proposto em nossos informes
periédicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencao dos melhores

resultados e na mitigagcdo dos riscos.

Para as melhores opgdes de investimentos, o consultor recomendou a
utilizacdo da ferramenta do sistema — ‘Comparativos’, para a analise
conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo
momento, recomendou a utilizagcdo da ferramenta do sistema - ‘Analises’,
para solicitar a analise do fundo do investimento escolhido individualmente.

Estratégia de Alocacao

CARTEIRA
ATUAL

SUGESTAO DE ALTERACAO

? IMA-B 5+ | IDKA 20 0,00% ‘ 14,52% | 40.000.00000 ;  1452%
; - | = | "

IMA-B | IMA-G 1644% | 108%% 30.000.000,00 | 27,33%

IRF-M | IRF-M 1+ 5.02% | ooo% 0,00 5,02%

IDKA2 | IMA-B5 40,92% -14,52% -40.200.000,00 - 26,39% |




IRF-M1 : 24,17% -18,15% | -50.000.000,00 | 6,01%

DI / {ndo CP) 8,68% 0,00% 0,00 ' 8,68%

FIDC ABERTO 0,00% | 0,00% 0,00 0,00%

FIDC FECHADO/CREDIT(.)MI.?'RIVADO Y o,oo%_ ooo .................... l 2,7-2%
MULTIMERCADO | 0,00% 1,45% 4.006:85(;,63 1,;;%
L acoes Comw | 20w | sowooo | e |
| D oot S p—— — :l
Il 1,16% | 1,45% 4.000.000,00 | 2,61%__

TOTAL 100,00% | . 100,00%

Na sequéncia, os membros do Comité de Investimentos passaram a
analisar a carteira de investimentos do RBPREV, para decidir sobre as
alocacoes.

Todos os participantes da reunido, concordaram que, numa visao
racional de investimentos, quando se esta batendo a meta, como € o caso
dos investimentos do FPREV, em um ambiente de grande vitalidade é mais
prudente e seguro garantir a rentabilidade, em vez de buscar ganhos
maiores e expor a carteira a perdas maiores.

Deliberacao:

1. Alterar a carteira do RBPREV conforme item 2 desta deliberacao e
acompanhar as movimenta¢des econoémicas nacionais e internacionais.

2. Investir, por enquanto, 0s recursos novos e os que estao aplicados em
fundos com caréncia vencida e de curto prazo, nos fundos: IRFM 1+ R$
5.704.284,74(...), CEF Gestdo Estratégica R$ 8.000.000,00, € no IMA B5+
R$ 10.000.000,00 (...)

3.  Os recursos aplicados nos fundos acima expostos sairdo dos fundos
BB IRFM-1 na ordem de R$ 7.940.00,00(sete milhdes, novecentos €
quarenta mil reais), BB TP VIII FI, caréncia vencida em janeiro de 2017,
no valor de R$ 13.991.411,70(treze milhdes, novecentos € noventa e um
mil, quatrocentos e onze reais e setenta centavos), ¢ R$
1.759.326,61(um milh&o, setecentos e cinquenta e nove mil, trezentos e
vinte e seis reais e sessenta e um centavos), de recursos novos referente
a arrecadacao.

Nada mais havendo a tga?tar, eu, Alicia Rosemaire de Souza
Flores , Al ico Rencavcios ol 5. -.f‘ﬁ.__f’f-*”--; , lavrei a presente ata que sera
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assinada pelos membros presentes e pela equipe da Diretoria Executiva do
RBPREV.

Francisco An e Cac 1{J1‘1nior
Presidente do Cornité de Investimentos

AmidesJ: ggé/\'de Souza
Membro Titular
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Francisco Evandro Rosa3 da Costa
Diretor-Presidente do RBPREV

Raquel Araiijo Nogueira
Diretora de Previdéncia do RBPREV

Weruské’ Li

Diretora de Administracao e Financas do RBPREV

Marcelo de Oliveira Costa
Divisdo de Orcamento, Contabilidade e Financas do RBPREV



