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ATA 1* REUNIAO EXTRAORDINARIA ANO 2020

Ata da 1*° Reunidio Extraordinaria do Comité de
Investimentos de Previdéncia do Municipio de Rio Branco,
realizada no dia 27 de fevereiro de 2020, as 9h15min, na
Sede do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio
Branco.

No dia 27 de fevereiro de 2020, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e o Diretor do
RBPREV, para realizagio da 1* (primeira) Reunido Extraordinaria do ano.

Membros presentes: Francisco Andrade Cacau Jinior, Amides Tavares de Souza, Maria Gecilda
Aratijo Ribeiro e Marcelo Luiz de Oliveira.

Convidados presentes: Diretor de Administra¢io e Finangas Marcelo Castro Macédo e a servidora
do RBPREV Alicia Rosemaire de Souza Flores e o Analista convidado Sr. Diego Lira da Crédito &
Mercado (por meio de audio conferéncia).

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Cacau Junior, declarou aberta a 1* Reunido
Extraordinaria do COIN do exercicio de 2020, agradecendo a presenca de todos. Na ocasido,
informou que a reunido é decorrente a forte queda da bolsa de valores e em fungfo da disseminag@o
do Novo Coronavirus (COVID-19) espalhado pelo mundo todo.

Item 01. Forte queda da bolsa de valores. .
Sr. Francisco Andrade Cacau Junior passou a palavra para o Analista da Crédito & Mercado Sr.
Diego Lira para apresentagdo do Item 01 da ordem do dia:

O Sr. Diego iniciou dizendo que o principal efeito da queda da bolsa foi justamente a disseminag@o
do Novo Coronavirus (COVID-19), que esta sendo anunciado nos noticiérios, e a contaminagio do
virus esté se espalhando pelo mundo, tendo um temor de gerar uma pandemia com relagdo ao virus,
visto que na Italia ja surgiram alguns casos, também teve a confirmacgiio de um brasileiro com o
virus vindo da Ttalia, o mundo comecou a sentir um pouco de medo em relagdo ao virus. O ponto
principal é que o virus foi gerado na China que ¢ uma das maiores economias do mundo, onde os
Estados Unidos ¢ a primeira economia ¢ a China a segunda poténcia mundial. Devido a
contaminacdo desse virus na China, as industrias, as fabricas e principalmente, todo o comercio
estdo parados causando um forte impacto no mercado mundial. A China estando em carater de
emergéncia, gera estresse mundial no cenario econdmico. Houve novas proje¢des para O
crescimento global. Foi registrado queda nas bolsas mundiais no inicio da semana, exceto o Brasil,
porque era feriado de carnaval. No acumulado desses trés dias foi registrado entre 6%, 7% e 8% de
queda em algumas bolsas do mundo.

Acontece que no Brasil, por ter tido um efeito muito forte, foi justamente o acumulo desses dias € 0
mercado brasileiro absorveu tudo que teve de perda no mercado mundial, gerando o efeito cascata
dos resultados como reflexo. No atual momento a nova perspectiva de PIB para o Brasil € de
reducio do crescimento segundo calculos feitos pelos 6rgdos mundiais. Entdo a expectativa ¢ de
2.3% de crescimento para 2020. Hoje, com a globalizagdio estdo falando de 1.8%, 1.9% de
crescimento do PIB e o mundo inteiro também estar com esse temor de um crescimento menor,
visto a contaminagéo do virus vindo pelo lado da China, que é uma poténcia.

Outro impacto muito grande foi para as companhias aéreas, que registraram quedas de suas agdes,
devido ao cancelamento de voos, para evitar propagacéo do virus. Muitas empresas € pessoas estdo
cancelando viagens, cancelando reunides no exterior para evitar essa propagacdo do virus. Entdo, 0
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temor é muito grande com rela¢dio a uma pandemia.

Por outro lado, olhando para a bolsa de valores, ¢ uma oportunidade para quem ndo estava
investindo na bolsa e¢ agora tem oportunidade de comprar agdes mais barata do que algumas
semanas atris. A bolsa teve uma retracdo muito forte chegando aos 104 mil pontos. Saiu uma
matéria, que foi a maior retragdo de nimero de pontos da bolsa, que superou o dia do Joesley Day,
que foi uma denuncia contra o ex-Presidente Michel Temer, que ficou conhecido como Joesley
Day. Em pontos, o percentual daquela semana, que teve um dia que registrou 8% de queda e
registra nessa semana dia 26 de fevereiro de 2020, 7% de queda, mais no nimero de pontos foram 7
mil pontos que a bolsa teve de retragdo e foi maior do que no dia Joesley Day dos 25 mil pontos de
queda. Entdo, gerando uma grande oportunidade de entrada para quem ndo estava participando do
mercado e para quem ja estd participando e quem ja esta posicionado no mercado. A Crédito &
Mercado, tentando tranquilizar seus clientes, sugeriu que néo ¢ o momento de realizar nenhum tipo
de saida ou de realocacdo no mercado acionario, justamente para ndo realizar nada neste momento €
a tendéncia ¢ que ndo se sabe de que forma a bolsa pode voltar para o seu patamar original, podendo
ser dentro de duas semanas, dentro de um més, trés meses, mais entende que podera voltar o seu
patamar natural da bolsa dentro de algum tempo.

Ato seguinte o Sr. Amides perguntou ao Sr. Diego, que no momento nio ¢ para fazer nenhuma
movimentacdo?

O Sr. Diego, respondeu que ndo. A recomendagéo da Crédito & Mercado € que ndo tenha nenhuma
movimentagio forte de saida, mas se for fazer uma movimenta¢ao de entrada para aproveitar a
retragio da bolsa, como oportunidade de compra da bolsa.

Em seguida o Sr. Marcelo Luiz, perguntou ao analista, que nas Gltimas reunides, a sugestdo da
Crédito & Mercado, seria que os recursos novos podiam ser aplicados em bolsa, mas com esse
cenario no formato que estd, qual seria a melhor sugestdo, € s¢ continuaria aplicando em bolsa e
qual seria o0 segmento ou fundo que poderia aplicar? Porque na teoria, esse seria 0 momento exato
para fazer uma aplicagdo, mas tem que pensar também no contexto todo. Na avaliagdo do Sr.
Marcelo Luiz, ndo seria interessante fazer aporte neste momento mesmo com 0S NOVOS IECUISOS,
mesmo com todo esse feriado, porque vdo cair nesses dias, 0s recursos novos e tem que fazer
aplicagdo, nesse caso, qual seria a sugestdo caso fosse fazer algum tipo de aplica¢do na bolsa?

O Sr. Diego, respondeu que se for olhar de modo geral, o nivel que estd a queda que teve a bolsa
nos Gltimos dias, tem que entrar em qualquer fundo de Investimentos, porque traria um
investimento positivo. O que vale ponderar qual fundo de investimentos que traria 0 maior ganho
dentro da carteira de investimentos do RBPREV. Entdo, de primeiro ponto, os Fundos passivos, eles
ndo desenvolveriam um grande ganho, claro seria positivo, mas nao devolveria um grande ganho
porque eles sdo limitados na estratégia. Entdo, o fundo que est4 aproveitando a oportunidade e com
certeza os seus gestores estdo trabalhando nas carteiras sdo 0s fundos de Ac¢des Livres que ai no
caso da Carteira do RBPREV, sdo exatamente os fundos que tem espago para aplicag@o. Sdo os
Fundos atrelados ao art. 8. IT da resolugdo. Se ndo estiver enganado, o RBPREV esta com dois, trés
fundos com essa posigdo, o Caixa MULTIGESTOR ¢ o Caixa dos RPPS. os fundos de Agdes
Livres, sdo fundos que mais traria retorno para dentro da carteira do RBPREV, o0 espago que a
carteira do RBPREV tém para aplicagdo em agdes, ainda € um €spago grande e daria para fazer
com certeza o aporte do recurso se for hoje, seria muito bom, porque j& abriu o mercado com queda
também, entdo talvez seria 0 momento exato para estar fazendo uma aplicagdo, por mais que a bolsa
venha realizar mais um pouco de perder nos outros dias, a carteira do Instituto iria esta ponderando
a entrada, se caso, tiver feito uma entrada la atras de 108 mil pontos, 110 mil pontos, entrando a um
custo muito menor. Entdo a carteira do RBPREV, vai pegar um valor muito bom de entrada e com
certeza os fundos de Acdes Livres é aonde os gestores estdo olhando com m?is cuidado e que estdo
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86  tratando cada agdo que compdem a carteira do fundo, que € o que tem a liberdade de fazer, tem que
87  pegar um fundo que ele esteja atrelado ao indice, o IBOVESPA, por exemplo, o gestor ndo tem
88  muito 0 que mexer na carteira, porque fica atrelado ao indice. Entio se o0 IBOVESPA estd caindo,
80  esse fundo ndo vai balancear a carteira, para fazer com que tenha uma rentabilidade diferente e
90  simplesmente vai caminhar conforme o indice e na hora que estiver retornando um nivel maior, vai
91  voltar junto com o indice. E o gestor ndo tem o poder do indice de trocar as posic¢des, para talvez as
92 empresas mais consistentes ou entdo aproveitar oportunidade alocar um pouco mais. Como registra
93 que as empresas acreas estdo tendo uma grande queda, quer dizer, seria 0 momento de aumentar a
94  posi¢lo nessas empresas, como Gol, a Azul. O que um gestor de A¢do Livre pode fazer ¢ aumentar
95  as agdes dessas empresas. Ja no fundo de indice nfio consegue fazer isso, porque tem um percentual
96  que ele pode ter de alocagfo de cada agdo que é o que determina a Politica de Investimentos do
97  Fundo que ¢ seguir o indice de referéncia. Entdo, é muito valido a entrada hoje se houver
98  oportunidade e como estd entrando os recursos novos, ¢ muito bom, a entrada em Fundos de Acdes
99  Livres ¢ o RBPREV tem os fundos que podem estar fazendo as entradas e aproveitar essa
100 oportunidade que a bolsa esta trazendo com esse movimento. Claro, que é preocupante porque para
101 quem ja estava no teto da posi¢do e ndo tem espago para alocar mais, esta vendo hoje uma queda
102 expressiva dentro da carteira e néo vai realizar, porque se sair, estaria realizando uma perda. Entdo
103 fica s6 assistindo essa volatilidade e aguardando a volta ao patamar que estava antes. E o que se
104 espera, visto que, a economia do Brasil, tenha esse retorno, mais ndo se sabe qual o tempo para
105 retornar os 115 mil pontos, os 120 mil pontos que tinha. Mas acredita que dentro de um curto
106 periodo deva estar voltando. Assim que sair alguma cura ou vacina contra o COVID-19, que os
107 cientistas estdo trabalhando para que possa controlar o virus, porque ird comegar a sentir o mercado
108 mudando de fato positivo.

109 Na sequéncia, o Sr. Amides, disse que com a queda da bolsa, foi perdido equivalente duas Vales
110 em dois dias, devido o prejuizo com a queda das agdes e outra situagio é que o risco que estd tendo
111 € umrisco de mercado externo de fora para dentro, ndo seria um risco nosso exclusivamente.

112 O Sr. Diego, respondeu que o Brasil tem um mercado muito consistente, visto que o Banco Central,
113 a equipe Econdmica trabalhou de forma muito intensiva em conseguir uma estrutura para a
114 economia do Brasil. Entdo o que atrapalhou no caso do desempenho da economia foram esses
115 fatores externos que acabam impactando. De modo geral, olhando para economia doméstica, tem
116 ~ uma economia muito consistente hoje, ¢ uma economia reformista que estd caminhando para o
117 andamento do equilibrio das contas e tem tudo isto alinhado dentro do pais. Mas acaba surgindo
118 alguns fatores que foge um pouco do controle da economia doméstica, entdo, depende também de
119 importagéo de produtos, depende também do impacto da economia mundial € como que vem se
120 comportando a economia mundial. O fato é, o surto de um virus que partiu de uma das maiores
121 poténcias vistas hoje, que ¢ a China e que estava em “guerra” com Estados Unidos, na questio
122 comercial. Entdo, isso ja estava balangando o mercado e no final do ano deu uma controlada e os
123 Estados Unidos também deu uma pressdo contra o Ird e isso tudo desestabilizou a economia
124 brasileira, mesmo assim, comegou 0 ano com uma proje¢do de crescimento de PIB de 2,3%. Hoje
125 com o surto dos virus, da possibilidade de espalhar entre os outros paises, isso criou realmente um
126  medo para o mercado em geral. Causando um grande impacto o fato da China estd parada na
127 questdo de produgdo, pois é um pais que produz demais, que distribuia para o mundo inteiro e esta
128  parado. Entdo, foi um ponto onde o virus afetou mais e diversas empresas pararam 4s suas funcdes e
129 por ter mudado a rotina, justamente para conter a dissemina¢do dentro do pais que acabou
130 impactando de forma geral. Hoje tem que olhar a forma de ver a economia mundial, porque o Brasil
131 ainda continua com um grande potencial de um pais de crescimento.
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O Sr. Amides, argumentou que essa crise atingiu em cheio as duas maiores economias, entdo na sua
visdo, no momento que estiver estabilizada a crise do COVID-19, essas duas poténcias econdmicas
vdo querer retomar o crescimento que outrora vinha fazendo e com certeza a China inclusive ja deu
sinal de possivel investimento, como ja fizeram um aporte de recurso muito alto € a China e os
Estados Unidos ndo v@o querer ficar estagnado por causa de uma crise, com certeza vai vim
investimentos, isso na sua opinido, ¢ uma oportunidade positiva?

O Sr. Diego, disse que o fato que esta acontecendo ninguém imaginava, foi um surto que apareceu
de repente e comegou a tomar uma propor¢do muito grande. No comego, tinha uma mortalidade
muito pequeno que era apenas de 2%. Assim, a medida que se conseguir pelo menos controlar ou
descobrir algum tipo de vacina que possa reverter a situacdo da doenga, j& torna as pessoas mais
seguras. Claro, que controlando a situagdo do virus, forga total, vdo querer retomar de forma que
vao poder compensar essa perda que teve no inicio do ano e que ndo foi muito boa e que acabou
sendo prejudicial para todo mundo. Com intuito de querer reparar essa perda do inicio de ano e
também ver o crescimento da China, que enxergavam a China com um crescimento menor. O que
aconteceu foi que com a doenga, foi corrigido os numeros e hoje tem um nimero de crescimento
um pouco menor do que j4 tinha visto para a economia chinesa. Que a China tinha um crescimento
no ano passado de 6,5%. Ja estava caindo um pouco, mas mesmo assim com o crescimento muito
forte € agora com esse surto eles tiveram um célculo novo que vai vir um pouquinho menor para
esse ano. Mas assim, tudo depende de como vai caminhar a questio da vacina, como que vai sair os
resultados e tudo isso, ainda vai depender de uma série de fatores que s6 vdo conseguir enxergar
com o decorrer do tempo.

O Sr. Amides, informou que na carteira do RBPREV, tem os fundos de Ag¢des Livres, sendo que
tem Caixa de Ac¢des Livres que no momento estar com uma queda de 4,48%, tem o SMALL CAPS
que estar com 5.9% e tem também o Valor de RPPS de 2.82%, essa € a parcial dos fundos no
momento. Se for fazer uma alocagio nesses fundos, qual seriam desses trés fundos que a Crédito &
Mercado aconselharia? Apesar que tem também o MULTIGESTOR que esta com 0,34%.

O Sr. Diego, respondeu que dar para focar nesses fundos e principalmente nesses de A¢oes Livres.
Os fundos SMALL CAPS deixar ele um pouquinho de stand-by, concentrar no fundo de Agles
Livres que pode estar operando com grandes empresas, que sdo mais consistentes e sendo que os
SMALL CAPS trabalham com pequenas empresas € nesse momento ele vai oferecer um risco maior
e focar no fundo que possa ter uma abrangéncia maior do mercado. Entdo de forma ativa o
MULTIGESTOR tem uma carteira muito diversificada, ele tem 10 fundos diferentes na carteira,
seria uma boa opcdio para estar fazendo um aporte e um outro fundo que seria também muito
interessante ¢ um fundo de Ac¢des Livres, ira depender de quanto que a carteira do RBPREYV tera de
realizar de aporte no fundo, porque poderia ponderar uma metade para cada fundo para poder
aproveitar oportunidade dos dois fundos.

Ato seguinte, o Sr. Amides disse que a entrada poderia ser de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de
reais).

O Sr. Diego, sugeriu que daria para aproveitar a oportunidade dos dois fundos, que seriam o Caixa
Multigestor e o Caixa de Ag¢des Livres, porque daria para fazer metade, metade.

O Sr. Amides, perguntou com relagdo a realocagdo em renda fixa, se a Crédito & Mercado
recomendaria ou manteria a projegdo do jeito que estd a carteira do RBPREV ou apenas alocaria
nesses recursos novos?

O Sr. Diego, disse que o principal ponto seria a realoca¢do da carteira de 33% no médio prazo de
IDKA2 e o IMAB-5, que sdo dois fundos de médio prazo e talvez reduzir um pouco a exposi¢ao no
médio prazo, talvez seria interessante j4 visando aproveitar essa oportunidade da bolsa e também ja
faria mais um aporte do fundo de Agdes. No caso, como a carteira do RBPREV tem um volume
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muito alto, quando se trabalha com 1% da Carteira do RBPREV, acaba sendo um valor bem grande,
porque falar de 1%, sdo praticamente quase R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) da Carteira do
RBPREV e dar para ponderar esses valores, mas 1% da Carteira do RBPREV, daria para fazer um
aporte a mais no fundo de A¢des saindo do médio prazo.

Em seguida, o Sr. Diego encerrou o seu dialogo dizendo que estd a disposi¢do do Instituto a
qualquer instante que for preciso, agradeceu a presenga de todos.

Por fim, os membros do Comité de investimentos passaram analisar a carteira de investimentos do
RBPREV, para decidirem sobre as alocagdes.

O Sr. Cacau passou a palavra para o Sr. Marcelo Luiz, que se posicionou dizendo que no momento
ndo iria fazer nenhum posicionamento neste cenario. Que o cendrio ¢ tentador de fazer alocagdo a
mais, para receber um bonus de quando houver uma alta, disse também que néo esta convencido por
todos os cenarios, por todos os aspectos e por todos os argumentos que isso seria uma estratégia boa
neste momento. Néo iria dizer, mas que avisou nas duas reunides anteriores que era para resgatar ¢
reduzir/ encurtar a carteira do RBPREV na exposigéo em renda varidvel um pouco € tinha colocado
isso nas reunides passadas que teria um impacto um pouco menor do que esta tendo no resultado
apresentado hoje. Disse também, que seria sincero e que ja havia dito e afirmou novamente que pelo
menos nesses proximos meses agora (momento atual), ndo ver de forma nenhuma que ira bater a
meta atuarial no cenério que estd. Disse que em dezembro ja tinha uma suspeita de que ndo iriam
bater a meta ¢ foi so se confirmando at¢ o momento. Continuou dizendo que ndo via nesses
primeiros meses ¢ nos proximos dois meses do cendrio que ira bater a meta, e também que na sua
opinido, particularmente, ja que nao vai bater a meta ndo iria expor tanto assim, reduziria essa
exposi¢do como ja havia colocado na mensagem no grupo do Comité, que ao invés de fazer uma
aplicagio e quando melhorasse mais, reduziria uns 15% a 20% da exposi¢do da carteira do
RBPREV em renda varidvel e esperaria o mercado se acalmar, porque nao ¢ s6 o mercado externo,
mas também tem o mercado interno. Foi visto o que aconteceu no carnaval e ndo se sabe qual serd a
consequéncia disso devido a fala do Presidente Jair Bolsonaro, sobre a questdo toda no Congresso €
tudo mais, e vai ser uma bomba e principalmente para o investidor externo, de como ¢ que ele vai
ter seguranca de fazer uma aplicagdo no Brasil sendo que o Presidente estar querendo criar um
mecanismo de ditadura, sabe-se 14 o que, a crise que ele esta implantando. N&o tem como saber o
que tem por tras disso, mais € muito perigoso e o investidor externo ele ndo vai pensar, por mais
que o Brasil, ¢ um pais emergente, nao vai querer colocar o recurso dele aqui no Brasil, tendo uma
incerteza do cendrio politico que tem aqui, fora que tem as eleicdes, fora a questdo do PIB, fora a
questdio propria econdmica do pais. Foi vencido uma batalha que foi a Reforma da Previdéncia e
tem também a Reforma Tributéria que estd encaminhando, mas vai ser outro problema e que tem
como pauta muito importante e vendo que estar comecando a ter outros entraves € muito mais.
Entdo, continuou dizendo que particularmente, ¢ ainda mais com todo esse cendrio que estdo
enfrentando e externamente que impacta e vai impactar mais ainda, a tendéncia de ter uma queda
acentuada ainda maior e particularmente como ja tinha dito, nfio concorda com essa exposi¢do
agora. Em teoria, seria um mundo perfeito, de aplicar em 63 mil pontos € amanhi ou daqui um més
voltar para 110 mil pontos, seria um ganho bom. Mas, quando ¢ que vai voltar para esses 110 mil
pontos? Quando é que a bolsa vai retornar para esse crescimento? Esse crescimento ndo ¢ de uma
hora para outra. A volatilidade se sabe que vai ter, mas estar no cendrio que ndo se sabe ¢ ndo tem a
certeza. O Sr. Marcelo Luiz continuou, disse que ainda ndo ver uma certeza do que vai acontecer,
porque se até hoje ainda néo inventaram um remédio para AIDS o que dird para um virus desse que
foi descoberto agora recentemente € serd que vai ter a descoberta tdo rapidamente? Quem ¢ que se
beneficia com isso? A Industria Farmacéutica, e que provavelmente tenha, mais ndo se sabe ainda.
Como o Sr. Diego falou, que ja esta tendo uma crise nas companhias aéreas, no setor aéreo, que vai
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comecar tanto no Brasil, quanto no mundo inteiro o cancelamento das viagens. Marcelo Luiz,
orientou que pisaria no freio e pensaria com muito mais cautela que ndo daria para mexer agora, viu
que tem um fundo que o Instituto esta perdendo R$ 1.800.000,00 (um milhdo e oitocentos mil reais)
s6 no fundo em acdes e um outro R$ 1.400.000,00 (um milhdo e quatrocentos mil reais) que o
IBOVESPA e o IBX, que sdo os dois fundos maiores, s80 0s que trazem maiores investimentos,
mas também dar uma perda muito grande. Entdo, esta andando em uma linha muito perigosa. Disse
que como o cendrio esta hoje, ndo resgataria, seria suicida fazer isso, mas também ndo colocaria
mais e encurtaria carteira, colocaria no médio prazo e colocaria no IMAB-5 e no IDKA traria mais
para o IRFM-1, colocaria no IRFM e dava uma acalmada, mesmo que ndo tenha um rendimento
legal e colocaria no DI e se estivesse mais espago tentaria fazer uma mexida de protegdo. O que
seria protegdo no mercado financeiro ¢ uma espécie de hedge. Ndo seria como um ato covarde e sim
um ato sensato de pensar um pouco, porque meta, nao vai bater e ja foi falado vérias vezes que a
renda variavel é longo prazo e concorda plenamente, mas também tem que pensar no curto prazo ¢
pensando curto prazo, prefere render um pouco e ndo perder, porque ndo vai bater meta atuarial,
mas preservar o patrimonio, porque hoje ndo estao preservando o patriménio e esta tendo uma perca
que vai ser dificil recuperar esse patamar ¢ nfo tem como saber quanto tempo a mais vai acontecer,
essa volatilidade & ruim e finalizou dizendo que a sua opinido ¢ esta.

O Sr. Cacau passou a palavra para a Sra. Maria Gecilda, que seguiu dizendo que na sua opinido ver
como uma oportunidade, que o Instituto se houver disponibilidade alocar em renda variavel mais
um pouco, € que investimentos em agoes é longo prazo. Mas também ver a fala do Sr. Marcelo Luiz
com cautela.

Com a palavra, o Diretor Marcelo Macédo, explicou que o cenario como esse conta muito a
experiéncia de quem ji viveu o mercado a mais tempo e informou que esta acompanhado
diretamente essa questdo agora nesse periodo que esta no RBPREV, mas antes acompanhava de
longe. Disse que € importante a posi¢do do Comité e da maioria. Viu que as duas estratégias tm
sentidos bastante divergentes, mas néo significa, que na pratica sdo divergentes do ponto de vista do
que buscar, sendo uma mais agressiva buscando os ganhos no momento em que o mercado esta
colocando e a outra bem mais conservadora no sentido de preservar mesmo a posigao. Também tem
que ser avaliado nesse atual momento a posigdo quanto a do Comite, da Diretoria Executiva, com
relacdo aos Conselhos do RBPREV, que talvez sejam muito imediatista no sentido de olhar o
resultado do més, ndo olham o resultado geral, o resultado a longo prazo e que muitas vezes estao
de olho no resultado do més. Entdo, isso ¢ algo que tem que estar atento ao norte da estratégia do
RBPREV e poderia pensar com todas essas varidveis e realmente acaba sendo um desafio ¢
confessa que no momento cOmMO €Sse fica a dtvida. Ver também um pouco daquilo que talvez tenha
que amadurecer como 0 Presidente e os demais membros do Comité de Investimos do tamanho do
nosso apetite a risco, das medidas de reagdo, 0 que ¢ do processo de melhoria, de amadurecimento
da Instituicdo. Com os instrumentos € que de fato vai ter que melhorar, porque no momento como
esse, ¢ hora de usar aquilo que estabeleceu como medida para o risco, se ja esta pronto e talvez
tivesse um pouco mais claro, qual seria a estratégia, e nfo teria muita davida, teria um pouco dessa
divergéncia sobre a posi¢do de recuar e proteger ou aproveitaria a oportunidade. Mas também
precisa olhar agora como estar atuando, aonde é que estar o cenario ¢ ver a oportunidade, porque
basicamente o més de fevereiro ja tem, claro que vai fechar com um prejuizo, com retorno negativo
e terd que olhar para frente e ver como recuperar tudo isso. Claro, que é complicado do ponto de
vista para bater meta atuarial. Marcelo Macédo disse que é otimista até o ultimo minuto e acredita
que & possivel, mas também € pragmatico no sentido que o cenario ¢ muito dificil, complicado e por
mais que utilize da renda variavel, sera um desafio muito grande de superar a meta este ano. Mas

espera do Comité essa analise, ¢ importante observar mesmo no risco que esta ocorrendo de um
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retorno que pode ter e de medidas também em paralelo. Buscar de alguma maneira as agdes que ndo
aumente tanto a exposico de riscos e como o proprio analista da Crédito & Mercado colocou de
quando serd que o cendrio poderd virar, porque pode ser um més, pode ser trés meses € fica um
pouco incerto essa previsao. Acompanhar, e algo que ndo se esperar tanto, pelo menos ndo tinha
essa perspectiva de ter uma queda tdo acentuada como essa e ainda que tenha visto abrindo do
mesmo jeito e depois uma queda de 7% das bolsas e abrindo da mesma forma, mas assim, tem
cenério que sdo muitos incertos. Essa observagdo que o Marcelo Luiz, fez, ela é importante no
cenario interno porque essas declaragdes do Presidente, sdo de fato muito ruim para o mercado. Se
falar em um novo AI-5, hd uma disputa com o Supremo isso deixa o ambiente muito instavel no
cenario interno. Talvez dosar um pouco essas estratégias para um resultado. Entdo, ¢ sO um
comentério, sem querer influenciar de maneira nenhuma o Comité e mais uma vez se coloca a sua
total confianca no Comité de Investimentos € talvez pensar nessas duas varidveis como estratégias e
buscar um resultado melhor para o Instituto.

Ato seguinte o Sr. Cacau, disse que o seu voto seria levando em consideragdo em tudo que foi
falado nesta reunifio e tem um instrumento que se chama meta atuarial, que ele € o calcanhar de
Aquiles, sendo o objetivo maior. Questionando ¢ levando em consideracdo todas essas varidveis,
todas essas questdes, disse que mensalmente tem um percentual de meta para ser batido para
quando chegar em dezembro com um percentual proximo ou poderia ter batido antes a meta ou
poderia estar acima dela ou abaixo, serve de pardmetro para isso. SO que a situagdo agora €
realmente incerta e a oscilagio é muito forte, sempre vai haver duvida para todos, e a incerteza paira
quanto & questdo da meta atuarial que traz para esse joguinho mensal. Levando em consideragéo
cada evento que ocorre, ¢ desafiador, mas a0 mesmo tempo temos que pensar da seguinte forma,
fazer a continha de que pode haver desvalorizag¢do durante dois, trés meses e nos proximos sete, 0ito
meses, ter um cendrio mais positivo gerando uma subida muito forte e poder recuperar tudo, e quem
sabe ganhar um pouco mais, mas sera certo? N&o temos como ter certeza sobre isso. Fato é, que a
posigdo do Amides, a posi¢do da Gecilda, o comentario do Marcelo Macédo ¢ o posicionamento do
Marcelo Luiz, em relagio a ter um comportamento um pouco mais protecionista ¢ valido,
totalmente valido. jamais sera descartado isso € nem deixado de se apreciar, isso ndo. Nesse
momento, embora tenhamos que tomar decisio de como fazer o movimento dos recursos do
RBPREV neste momento, serd importante 0 maximo de serenidade possivel, de fazer o melhor que
pode ser feito no momento, com as condi¢des que temos, e poder ter decisdo que podera ser tomada
neste momento. Se for fazer o aporte com o que tem hoje, o que esta disponivel, essa aplicagdo seria
uma oportunidade na renda variavel, nio mexeria no resto. Ndo tem como pensar © acreditar que
tera mais prejuizo, mas que possa recuperar pelo menos o que esta sofrendo de desvalorizagdo nesse
momento, ndo que va ganhar, mas recupere e volte para a escala do zero a zero. Porque com certeza
vai estar pelo menos tendo um equilibrio na carteira mesmo sabendo que ndo vai bater meta, mais
terda um equilibrio na carteira sendo dessa forma. Logico que seu voto esta sendo um pouco
divergente de todos e ndo reflete uma decisdio unanime que continua ainda para ser discutido.

O Sr. Marcelo Luiz, fez novamente uma fala dizendo que continua com a mesma opinido, mais
como a grande maioria dos presentes tem uma expectativa de que o RBPREV ira bater meta
atuarial. Disse que iria colocar dados reais consolidados, mas isso ndo ¢ uma suposi¢do. O Copom
fez na ultima reunido pela redugdo e disse que encerrou o ciclo de corte. Tanto que ¢ o ultimo corte
agora ndo estava nem previsto e ninguém estava pensando nesse corte que foi feito. Tanto que
diante do que aconteceu foi sugerido aumentar a exposigdo em IMA com 15.000.000,00 (quinze
milh&es de reais), que ficou mais para aproveitar o corte. Com isso O proprio Copom ja tinha
sinalizado dizendo que ndo haveria mais corte, que a maior base ¢ renda variavel, se for renda fixa e
que a maioria sdo os IMAs, com a ndo redugdo e possivel, ja ¢ um viés, que o Copom deixou bem
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claro que pode aumentar a taxa de juros, s6 ndo disse quanto, mas que pode ser a qualquer momento
e ndo tem como saber, que pode ser nessa proxima reunido. O mercado ja esta precificando e
deixando isso claro, dessa forma qual ¢ expectativa mesmo que se coloque o limite da Resolugdo
3922, que é de 30% do recurso do RBPREV que hoje est4 aproximadamente em R$ 480 milhdes,
seria uns 144 milhdes na renda variavel, mesmo assim ndo bateria a meta, mesmo se€ 0 cendrio fosse
todo positivo ¢ mesmo assim nao bateria a meta porque tem 70% de renda fixa que ndo iria deixar.
Entdo, esquecer a meta atuarial porque ndo irdo bater, ¢ fato, isso € um fato consolidado, podendo ir
para matematica basica, sendo o primeiro ponto, 0 segundo ponto, como ja tinha dito, na teoria €
perfeita, de pegar 0s recursos hoje e fazer aplicagdo, tirando da renda fixa fazendo uma
remodelagio e colocar na renda variavel, so que tem um cendrio que nao tem a nocdo de quando
que vai melhorar, se ¢ daqui um més, dois meses, trés meses ou daqui uma semana, ¢ uma incerteza
muito grande. Tem um outro parametro, realmente a renda variavel ¢ longo prazo, previdéncia €
longo prazo, mas tem uma situagdo que se chama estudo atuarial e estd sendo gabado, porque
fechou o0 ano de 2019, com 58.000.000,00, s6 de rendimentos, que isso vai ajudar na avaliacdo
atuarial, porque foi algo positivo. Se esta pensando no olhar positivo, no rendimento positivo que
vai ajudar no estudo atuarial, em tese iria reduzir um pouco mais o déficit, porque esta pouco no
mercado financeiro, se levar para o outro que nao vai bater meta e continua perdendo capital,
porque os rendimentos negativos em algum momento ele vai se transformar em perda, porque sera
em um més, dois meses, trés meses ou quatro meses performando negativamente ¢ vai se tornar
uma perda porque néo conseguira ter o resultado, ao invés de comemorar o resultado positivo ird
lamentar o resultado negativo de uma propor¢ao muito grande de algo que poderia minimizar e as
vezes como ja foi usando essa expressao dar dois passos para frente e um outro para tras para poder
ver um cenario melhor. Com essas colocagdes veria que poderia minimizar as perdas porque vai
continuar tendo oscilagdo, volatilidade e que ir4 continuar tendo resultado negativo, mas se
minimizar isso € como foi colocado que ndo tem bola de cristal, concorda plenamente. Marcelo
Luiz, continuou dizendo que se estivessem escutados nas ultimas reunides, de colocar um freio na
renda variavel, para recuar e fazer um resgate, para tentar minimizar. Hoje se estivesse dado esse
passo para tras, nao tivesse recurso, ndo tivesse colocado na renda variavel, se tivesse feito um
resgate, hoje ndo seria um prejuizo tdo grande como esta tendo hoje, mas foi sO uma unica opinido
de quatro membros, mais que sua opinifo ndo foi levada em consideracdo. Quando diz que avisou, €
ndo tinha uma bola de cristal, mas foi avisado, e esta registrado, ¢ uma suposigdo que infelizmente
se concretizou e ndo estava torcendo para isso, mas tenta ter uma intuigdo. No mercado financeiro
infelizmente s6 existe uma coisa chamada intuicdo, tem todos os dados na frente, tem uma
consultoria, veem todos os cendrios, mas o que vale mesmo na hora mesmo ¢ intui¢do. Faz um
analise de algum movimento de a, b e c, que as vezes acerta, erra € tudo mais. Mas naquele
momento estava tendo uma intui¢do, vendo o mercado tomando posi¢éo poderia ter um movimento
ruim. Qual seria o efeito ter feito o resgate naquele momento. Mas enfim, ja passou e ndo dar para
voltar atras, mais que ficou registrado e disse que continua com sua opinido de ndo colocar nada
agora em renda variavel, é tentador, mas ndo ver como cenério favoravel para fazer isso agora, até
porque ndo sabe de como vai ser as reagdes agora, € sem contar com O mercado interno, porque
estio olhando muito o mercado externo que estar nos atingindo e ndo esta observando mercado
interno, que esta comegando a pegar fogo. A partir de segunda-feira com essa fala do Presidente, o
mundo vai desabar. Tem uma logistica, supondo que para fazer um resgate da renda variavel com 0s
fundos menor duragio é bem mais facil, ou seja, teria que pensar no momento bom que tivesse
recuperado pouco e para resgatar ainda ficaria 4 dias para ele ter a continuagdo e o dinheiro estaria
na conta, porque nesses quatro dias poderia acontecer qualquer coisa, diferente da renda fixa,
porque resgata hoje e hoje mesmo ja estd na conta € estara disponivel para fazer a movimentagao
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que quiser. Ja renda varidvel tem o percalgo que ¢ uma logistica, porque tem que pensar muito bem
e quando vai poder fazer o movimento. Por isso, na sua avaliagdo daquela época que teve o
sentimento positivo melhorou, beleza, pegaria o retorno que teve ¢ amenizaria e precisando
observar, essa logistica do resgate tem um tempo para ele ficar e ter a continuagdo na conta para
fazer a distribuicdo do jeito que achar melhor, ¢ finalizou dizendo que resumidamente € 18sO.

O Sr. Cacau, pediu para registrar sobre avaliagdo da leitura do Marcelo Luiz, e disse que ele poderia
ficar tranquilo em relag@io a suas colocagdes ao seu voto, porque ele ¢ importante justamente em
funcdo da sua andlise. N&o pense que por mais que a decisdo seja tomada aqui neste momento, vai
de encontro no que vocé pensa, porque ndo estamos sendo irresponsaveis no momento de toma-la,
levando em consideracdo o que vocé falou. Logico, que ndo esta falando nada que ndo consiga
provar dentro de um sentido realmente légico, dentro de fatos concretos, com informagdes que
também todo mundo conhece, sabe € concorda com a sua opinifo, mas ndo temos certeza de nada e
do que possa acontecer, vai que tudo isso ocorra também nos proximos dias € que tenha uma
repercussdo tanto interna, quanto externa forte e que possa talvez deixar o cenario pouco mais
cabtico. Mas também pode se pensar que isso possa ndo ocorrer ¢ pensar por outro lado, levando em
considerag@o o Coronavirus, levando em consideragéo o estado democratico de direito no Brasil que
mais que o Presidente fale ndo significa que ele seja 0 dono da verdade. As instituigdes de fatos sdo
independentes ou interdependente e clas tem os seus poderes, tem que viver em harmonia € a
histéria do novo Al-5. seja 14 o que for para 0 momento ¢ para nossa historia, nfo cabe, € uma
opinido do Sr. Cacau. E continuou dizendo que a sociedade brasileira ou pelo menos nessa geragao
que é uma geragéo do fruto do proprio periodo militar, nao permitird mais isso, € acredita piamente
muito nisso, e ndo poderd mais cometer €sse erro. Para finalizar, a comunidade cientifica ndo vai
deixar esse virus passar incolume e vai trabalhar fortemente nisso.

O Sr. Cacau, disse que a preocupagdo € de manter a carteira do RBPREV no equilibrio minimo
necessério para que ndo tenha prejuizos quanto ao estudo atuarial, quanto a meta atuarial e quanto
aos parametros que tem para cumprir dentro das Resolugdes.

Em seguida o Sr. Amides, argumentou que a preocupagdo seria maior se o problema fosse interno.
Na situagdo atual se o problema fosse interno seria mais grave e provavelmente seria no crédito e a
credibilidade de ndo pagar as dividas, de ndo ter ajustes fiscais adequado e quanto ao risco de
crédito o pais ¢ grande, realmente 0 problema seria maior, que & o risco de calote. Disse que ndo € a
situacdo que esta acontecendo no momento, o risco € de mercado, s6 que foi um risco que afetou os
mercados importantes do mundo que é o mercado Chinés e o mercado Americano, foram perdidos
duas Vales, j& imaginaram o tamanho do prejuizo? Entdo esses paises nio vio medir esfor¢os de
retomar, sdo paises que tem bala na agulha para injetar, tem dinheiro e nfio vdo perder a
oportunidade de retomar suas economias, foi 0 que o governo americano fez na crise de 2008, néo
Vo deixar as suas economias ficar na retragdo, porque o prejuizo ¢ bem maior e justamente aonde
pode ver de beneficiar dessa situacdo. Se realmente a crise fosse no mercado unicamente interno
brasileiro, estaria com o Marcelo Luiz, mesmo que realizar-se os prejuizos € desse uma recuada.
Entdo, no momento acredita que é uma crise que esta no mundo todo, dentro do Brasil, dos Estados
Unidos, da Europa, na Asia. As bolsas do Japdo estdo em baixa € todos esses paises néo vdo medir
esforco para retomar a economia. Acredita que pode vir um beneficio dessa situacao.

Deliberagio: Os membros do Comité de Investimentos deliberaram pelo encaminhamento a
Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco-RBPREV, das
seguintes propostas de diversificacdo, conforme especificagdo abaixo:

Aplicar o saldo que tem na conta corrente da Caixa Econdmica Federal, no valor de R$
1.484.140,00 no fundo de Agdes Livres da renda variavel.
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Os novos recursos aplicar nos fundos de agdes livres, até ulterior deliberagdo. E acompanhar as
movimentagdes de mercados até ulterior deliberagéo.

Por fim, nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Junior, agradeceu a
presenga de todos € deu por encerrada, as 11h e 30min a 1* (primeira) Reunifio Extraordinaria do
Comité€ de Investimentos do ano de 2020, da qual, eu, AN Alicia Rosemaire de Souza
Flores, lavrei a presente ata que subscrevem e conformé assinatura em anexo sera assinada pelos
membros do Comité de Investimentos e convidados presentes.
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