PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO - RBPREY

ANALISE DE MERCADO E DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO
RBPREV EM SETEMBRO

A economia brasileira segue com as expectativas de inflagdo desancoradas, mesmo com a
atividade econdmica desacelerando e o crédito sendo impactado pela politica monetaria restritiva.
Conforme o Boletim Focus do Banco Central, a projegéo para o IPCA de 2025 recuou novamente,
passando de 5,07% para 4,85%. Apesar da sequéncia de revisdes, a inflagdo projetada segue
acima do teto da meta do Conselho Monetario Nacional (CMN), que é de 3%, com limite de
tolerancia de até 4,5%.

Para 2026, a estimativa caiu de 4,43% para 4,31%, e para 2027, de 4% para 3,94%. Ou seja, ha
uma tendéncia clara de convergéncia, mas em ritmo lento e ainda distante do centro da meta de
3%.

No cenario internacional, Jerome Powell, presidente do Federal Reserve, reconheceu que a politica
monetaria restritiva comecga a trazer riscos ao emprego, com sinais de desaceleragao tanto na
oferta quanto na demanda por trabalho. Ainda assim, reforgou a necessidade de cautela diante das
tarifas que podem pressionar temporariamente os pregos.

O quadro atual mostra uma economia interna que caminha para algum grau de estabilidade, mas
com desafios relevantes. A inflagdo mostra tendéncia de desaceleracdo, embora ainda persista
acima do teto da meta. As proje¢des indicam que a politica monetaria deve continuar restritiva,
sustentando os juros em niveis altos para ancorar expectativas inflacionarias.

No ambiente externo, a ata mais recente do FOMC (comité Federal de Mercado Aberto), revelou
um comité dividido quanto ao momento de iniciar cortes de juros. De um lado, parte dos dirigentes
defende cautela, mantendo a taxa elevada diante de uma inflagéo ainda acima da meta. Do outro,
cresce o argumento de que prolongar a politica monetaria restritiva pode impor custos
desnecessarios a atividade, j& que o impacto das tarifas recentes sobre a inflagéo tende a ser
temporario.

O documento reforca a estratégia de decisbes orientadas por dados, sinalizando que a trajetéria da
politica monetaria nos EUA seguira dependente da evolugdo dos indicadores de precos e de
crescimento nos proximos meses.

No mercado interno, o IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central) recuou 0,1% em
junho, que contraria a expectativa de alta, com queda na agropecuaria compensando O
desempenho positivo da industria e dos servigos. No segundo trimestre, o indice avangou 0,3% e,
em 12 meses, acumula alta de 3,9%, indicando crescimento moderado da atividade. Os dados
reforcam um cenario de expansdo contida, ainda condicionado a politica monetaria restritiva e a
volatilidade de setores-chave como o agro.

A taxa Selic projetada para 2025 segue mantida em 15%, que reflete a visdo de que o Banco Central
ainda tera pouco espaco para cortes mais agressivos. Para 2026, a estimativa também permaneceu
em 12,50%. A estabilidade das projecdes indica que a politica monetaria deve continuar restritiva,
sustentando os juros em niveis altos para ancorar expectativas inflacionarias.

Na zona do euro, o PMI (Indice que mede a atividade e saude econdmica de um pais baseado em
pesquisas com empresas privadas), subiu para 51,1 em agosto, maior nivel em 15 meses,
indicando expansdo moderada da atividade. O avango veio da recuperacgéo da industria e da
resiliéncia dos servicos, apesar de pressdes de custos. O dado reforga a perspectiva de retomada
gradual no terceiro trimestre, em cenario de juros estaveis e inflagdo préxima da meta do BCE.

Na China, o Banco Popular manteve as taxas de referéncia pela terceira vez consecutiva: 3,0% de
1 ano e 3,5% na de 5 anos. A decisdo confirma a postura cautelosa da autoridade monetaria, que
evita novos estimulos mesmo diante da fraqueza do setor imobilidrio e do crescimento moderado,
priorizando a estabilidade financeira.
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A conducgdo dos portfélios exigira uma atuacéo firme, mas adaptavel para o restante de 2025, de
modo a unir prudéncia diante dos riscos macroeconémicos com abertura para ajustes taticos. A
diversificagdo adequada, somada ao acompanhamento préximo dos indicadores de mercado, sera
determinante para proteger o patriménio e, ao mesmo tempo, capturar oportunidades que surgirem
em meio a um ambiente econdmico desafiador.

RELATORIO FOCUS

No relatorio Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 26/09/2025, houve a
reducao no IPCA deste ano para 4,81%, antes 4,85%, ha 4 semanas. Para 2026, a estimativa
do IPCA em 4,28%, antes 4,31% ha quatro semanas.

A taxa Selic, chegando em 15,00% a.a., estando em 15,00% a.a., ha 4 semanas. Para
2026 a estimativa 12,25% a.a., estando em 12,50% a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro subiu para 2,16% em relagdo ao ano anterior
antes 2,19% ha quatro semanas. Para 2026 a expectativa do PIB para 1,80% com relacdo a
esse ano, estando em 1,87% ha quatro semanas.

Para o Délar esta em R$ 5,48 antes R$ 5,56 ha quatro semanas. Para o ano de 2026 a
expectativa esta para R$ 5,58 antes R$ 5,62 ha quatro semanas.

A previsdo para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2025 é de US$ 70,00
bilhdes. Antes US$ 70,00 ha 4 semanas. Com previsdo de 70,00 bilhdes para 2026 antes
70,00 bilhées a 4 semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2025 foi para 65,80% do PIB, antes 65,80% do PIB
ha quatro semanas. Para 2026 a Divida Liquida do Setor Publico ficou em 70,05% do PIB
antes 70,09% do PIB ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

Renda Fixa

A renda fixa no més de setembro de 2025 em seus valores consolidados mantém a maior
parte dos recursos investidos, representando 81,51% da carteira, no valor de R$
1.057.856.952,77 (um bilhdo cinqguenta e sete milhdes oitocentos e cinquenta e seis mil
novecentos e cinquenta e dois reais e setenta e sete centavos). O resultado da renda fixa do
més de setembro foi positivo em 1,12%, com R$ 11.745.691,20 (onze milhdes setecentos e
quarenta e cinco mil seiscentos e noventa e um reais e vinte centavos). Neste segmento os
recursos foram alocados nos fundos novos, BB Previd, RF Perfil, para fluxo de caixa e gestao

ativa, cumprindo a estratégia de alocacao tragada pelo Comité de Investimentos.
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Renda Variavel
As aplicacbes no més de setembro os segmentos de renda variavel representaram
14,43% da carteira, no valor de 187.289.147,22 (cento e oitenta e sete milhdes duzentos e
oitenta e nove mil cento e quarenta e sete reais e vinte e dois centavos). Neste seguimento os
resultados foram positivos em 2,49%, representando R$ 5.346.748,84 (cinco milhdes

trezentos e quarenta e seis mil setecentos e quarenta e oito reais e oitenta e quatro centavos).

Neste seguimento, este més de setembro n&o foram aplicados novos recursos, tendo
em vista a alta volatilidade do mercado e a sequente perca de rendimentos da carteira nos

meses anteriores, conforme deliberacdo do comité de investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicagdes no Exterior séo em fundos BDR que, segundo a Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado de deposito de valores
mobiliarios, € um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario
emitido por companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituigao que
emite no Brasil o BDR e é chamada de instituicdo depositaria. A resolugao CMN n°® 3.922/2010,
no artigo 9°, Inciso Ill, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de
investimentos. O RBPREV mantém aplicado 3,49% do patriménio liquido neste segmento. No
més de setembro o desempenho do fundo de BDR foi positivo em 3,49%, representando
valores de rendimento de R$ 1.558.140,32 (um milhdo quinhentos e cinquenta e oito mil cento
e quarenta reais e trinta de dois centavos). O fundo encerrou o més com R$ 52.620.109,36
(quarenta e quatro milhdes novecentos e oitenta mil seiscentos e quarenta e trés reais e

oitenta e quatro centavos).
Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREYV finalizou o més de setembro com
patriménio liquido de R$ 1.297.783.668,15 (um bilhdo duzentos e noventa e sete milhdes
setecentos e oitenta e trés mil seiscentos e sessenta e oito e quinze centavos). O retorno dos
investimentos no més foi positivo em 1,47%, com R$ 18.650.580,36 (dezoito milhdes
seiscentos e cinquenta e mil quinhentos e oitenta reais e trinta e seis centavos). No ano a
carteira do RBPREV acumulou ganhos de R$ 120.319.861,04 (cento e vinte milhdes trezentos

e dezenove mil oitocentos e sessenta e um reais e quatro centavos).
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PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIQ BRANCO - REPREV
O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do
RBPREV para 2025 é IPCA+5,24%. Este indice norteia os resultados que os investimentos
do RBPREV devem captar no mercado financeiro. Em setembro essa meta foi de 0,87%,
enquanto as aplicagdes financeiras obtiveram resultado de 1,47% acumulando no ano um

retorno de 10,07%.

Fontes: O presente relatorio tem como fonte de pesquisa os sites econdmicos, relatorios

oficiais de governo, jornais de grande circulagao sobre economia:

Fonte: https://bbprevidencia.com.br/blogbbp/boletim-economico/boletim-economico-
setembro-2025.

https://www.ipea.gov.br/portal/.

https://www.bch.gov.br/

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/

Quadros anexo

| - Aplicacdes por segmento, considerando os limites das resolugdes CMN n® 3.922/2010

e 4.392/2014 e da Politica de investimentos;
ll—- Graficos das Distribuigdes dos ativos por segmentos e instituigoes.
[Il — Aderéncia com carteira teorica.
IVV— Demonstrativos das movimentagoes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial

e o retorno acumulado no ano;

VI- Representacédo grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 30 de setembro 2025
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PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO - RBPREV

Membros do Comité de Investimentos:

res de Souza

residente

Gestor de Investimentos
CPA10

Diretoria Executiva:

Diante da apresentagdo do Relatério do Comité de Investimentos, referente aos
investimentos do més de setembro de 2025, a Diretoria Executiva ratifica as informagdes
emitidas no relatorio e anexos.

Diretor de Administragao e Finangas: Assinatura:

o i W
Data: <A 7 19 /2028 Amideﬁ/ avares de Souza

o
Diretor de Previdéncia: Assinatura: \ 3 -
Data: Q/Q'l VO Niokiy [ lg/ﬂ\lmerd Rocha
Diretor-Presidente: Assinatura:

Data: 0S/ 14 / 2038 Fe\%@za Sales
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PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO - RBPREV

Conselhos:

Considerando o Relatério do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias
e resultados dos investimentos do més de setembro de 2025, bem como a ratificagao pela
Diretoria Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informagdes emitidas no referido
relatorio e anexos.

CAPS CONFIS

Débora Maria Pinto Braidi Moura Emilia Judite Silva Loureiro

Presidente do CAPS Presidente do CONFIS

Assinatura: \prord_ . Assinatura: “Foﬁgcﬂjﬂtux,m\f

Data: 49 / I /J%ﬂs Data: 42 / {{ /002§
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