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ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV
Qutubro de 2021

CENARIO ECONOMICO

Embora a situacéo da pandemia de COVID-19 no Brasil continue em outubro,
o mercado acionario externo oscilou bastante, mas conseguiu fechar com
ganhos, diferentemente do nosso mercado interno, que foi marcado por alta
volatilidade e segue patinando e fechou negativo com uma queda de 6,74% no
fechamento mensal, pior resultado mensal de 2021. Por aqui, alguns pontos
contribuiram para esse descolamento do cenario externo. Os desgastes
politicos que ja vem a algumas semanas apresentando alta sensibilidade com
o mercado acionario, pesou novamente, além dos dados de pregos e a queda
da exportacdo do minério de ferro que passou a ser exportado em menor
quantidade & China. No ambito politico, esse impacto ocorreu apds o ministro
de economia Paulo Guedes admitir a flexibilizagdo do teto de gastos,
destinando os recursos do novo programa social do governo, o Auxilio Brasil.
Além disso, no decorrer do més houve rumores por parte da associagéo dos
caminhoneiros estabelecendo uma greve prevista para dia 1° de novembro. Em
uma tentativa de acalmar os animos da classe, o presidente Jair Bolsonaro
propds o Auxilio Diesel no valor de R$ 400,00 que pretende atingir cerca de
750 mil caminhoneiros. O aumento do imposto prejudica os investidores, o que
fez da medida mais um motivo para a desvalorizagdo da bolsa. A divulgacao
do IPCA-15, tratado como prévia da inflagao oficial, apresentou alta de 1,20%
em outubro, sendo 0,06 ponto percentual (p.p.) acima da taxa registrada em
setembro (1,14%). Essa € a maior variagdo para um més de outubro desde
1995, quando o indice foi de 1,34%, e a maior variagado mensal desde fevereiro
de 2016, quando o IPCA-15 foi de 1,42%. No ano, o indicador acumula alta de
8,30% e, em 12 meses, de 10,34%, acima dos 10,05% registrados nos 12
meses imediatamente anteriores. Em outubro de 2020, a taxa foi de 0,94%. Ao
longo do més, em fala de Roberto Campos Neto, Presidente do Banco Central,
explanou o quadro atual do Brasil, que pode ser resumido em desafiador,
devido ao cenario fiscal deteriorado e cenario externo menos favoravel,

acarretando em press&o no cdmbio, impactando a inflagdo, resultando em mais
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juros e menos crescimento. O dado divulgado pelo IBGE, afeta a curva de juros
futuro e a bolsa brasileira, diante da perspectiva de aumento de juros para
controlar a inflagdo e da correlagéo negativa entre taxa de juros e Ibovespa,
onde o aumento dos juros tende a diminuir a atratividade do mercado acionario.
Outro fator determinante para a queda do mercado acionario brasileiro € a
queda do prego do minério de ferro, refletindo maiores controles a producao de

aco na China, entre outros fatores.

O Comité de Politicas Monetarias do Banco Central (COPOM,) elevou a taxa
basica de juros do pais em 1,5 ponto percentual, passando de 6,25% para
7,75% ao ano. A decisao foi tomada em reuniao encerrada no fim da tarde
desta quarta-feira (27). Essa é o sexto aumento na taxa Selic em 2021 e a maior
taxa ja praticada desde outubro de 2017, quando o Copom elevou 0s juros para
7.5%. Segundo o Banco Central, a medida se faz necessaria para tentar
controlar a inflagdo, que atinge 10,38% nos Ultimos 12 meses segundo o

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos pregcos manteve-se
alta mesmo com o FED prometendo manter o juro préximo de zero, e anunciar
que assim devera permanecer por um tempo suficientemente prolongado

enquanto a economia doméstica ndo se consolidar no terreno do crescimento.

Outro ponto é o sentimento de que o Tapering vem por ai, ja que Powell reiterou
em suas falas que FED esta perto de alcangar critérios para iniciar redugao de
estimulos. O que preocupa ainda é a aceleragéo da inflagao, sendo refletida na
alta das Treasuries, em resposta as expectativas dos investidores de que a
inflacado se desequilibre e se torne uma ameagca direta para a economia

americana.

As bolsas de Nova York fecharam o més de outubro em alta, a S&P500 teve
alta de 0,19%, o Nasdaq teve alta de 0,33% e o Dow Jones teve alta de 0,25%.

O Ibovespa terminou o Ultimo pregdo do més recuando 2,09% aos 103.500
pontos, acumulando uma perca no més de 6,74%, no ano o indicador acumula
baixa de 13,04%. Para a renda fixa, no contexto geral teve desempenho

positivo, a Selic rendeu 0,49% no més. O CDI teve rentabilidade de 0,49% no
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més, o que levou o acumulo de 2,99% no ano. Pela cotagdo do Banco Central

(Ptax 800), o Délar teve alta de 0,41% no més, cotado a R$ 5,6476, o Euro foi
cotado a R$ 6,5194.

Relatorio Focus

No Relatério Focus do Banco Central do Brasil, divulgado dia 29 de outubro de
2021, aumentou a estimativa do IPCA deste ano para 9,17%, ante 8,51%, ha
quatro semanas. O resultado ficou acima da meta de inflagao fixada pelo CMN
para 2021, que era de 3,75%. Para 2022, a estimativa do IPCA aumentou para
4.55%, ante em 4,14%. Para a Selic, aumentou a estimativa & de 9,25% em
2021, ante 8,25% ha quatro semanas. Para 2022, a estimativa é de 10,25%. O
mercado estima que o PIB brasileiro diminua para 4,94%, neste ano, ante
expectativa de 5,04% ha quatro semanas. Para 2022, o mercado financeiro
reduziu a previsdo de expansao do PIB de 1,57% para 1,20%. Para o délar, a
expectativa & de pequeno aumento até o fim de 2021, de R$ 5,20, para R$ 5,50.
Para o ano de 2022, a projegao para o cambio ficou em R$ 5,50 onde
permaneceu igual ao més anterior onde a previsao do Investimento estrangeiro
direto no pais para 2021 estava em US$ 50,50 bi. Para 2022 as expectativas
diminuiram para US$ 60,00 bi, ante US$ 62,00 bi. Para a Divida Liquida do
Setor Publico em 2021 diminuiu para R$ 60,30 bi, ante R$ 60,95 bi ha quatro
semanas. Para 2022, a Divida Liquida do Setor Publico ficou em R$ 63,00 bi.

CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO RBPREV

A carteira do RBPREV em outubro iniciou o més com 14 fundos no segmento
de renda fixa com caracteristica de curto, médio, longo prazo, gestdo de
Duration, com titulos publicos federais e créditos privados, 15 fundos de renda
variavel, tais como |IGC, Multimercados, Ac¢des Livres, IBX50, Ibovespa e

Imobiliario, e 01 fundo de investimento no exterior — BDR Nivel |.

Apos a primeira reuniao ordinaria do comité de investimento, tendo em vista o
avanco da inflagdo e o possivel aumento na taxa basica de juros pelo COPOM
para conter a inflagdo, afetando negativamente os investimentos de longo

prazo. O comité deliberou por encurtar a carteira gradualmente, migrando para
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curto prazo como Renda Fixa Ativa e, Fundos de indices no segmento de renda

variavel.
Renda Fixa

A renda fixa mantém a maior parte dos recursos investidos, representando
66,37% da carteira, no valor de R$ 372.072.993,36 (trezentos e setenta e dois
milhGes setenta e dois mil novecentos e noventa e trés reais e trinta e seis
centavos). O resultado da renda fixa de outubro foi negativo em -0,83%, com
RS -3.082.985,82 (trés milhdes oitenta e dois mil novecentos e oitenta e cinco
reais e ojtenta e dois centavos), ficando -49,36% da meta atuarial, que no
periodo foi de 1,68%. Neste segmento os recursos novos foram alocados no
fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RF, BB IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FIC RF PREVIDENCIARIO e BB ALOCACAO ATIVA
RET. TOTAL FIC RENDA FIXA, para fluxo de caixa e gestao ativa, cumprindo
a estratégia de alocagdo tragada pelo Comité de Investimentos. Os resgates
realizados foram para pagamento das folhas de beneficios, duodécimo da taxa

de administracéo de setembro e, os dividendos creditados em conta corrente.
Renda Variavel

As aplicagcbes no segmento de renda variavel representaram 32,66% da
carteira, no valor de R$ 183.074.359,70 (cento e oitenta e trés milhGes setenta
e quatro mil trezentos e cinquenta e nove reais e setenta centavos). Neste
seguimento os resultados foram negativos em -6,25%, de R$ -12.206.978,39
(doze milhdes duzentos e seis mil novecentos e setenta e oito reais e trinta e
nove centavos). O lbovespa, principal indice do mercado acionario brasileiro,
terminou o més acumulando uma baixa de -6,74% aos 103.500 pontos,

acumulando um resultado negativo com queda total no ano de 13,04%.
Investimento no Exterior

As aplicagdes no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comissao de

Valores Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado

de deposito de valores mobiliarios, € um valor mobiliario emitido no Brasil que /

representa outro valor mobiliario emitido por companhias abertas ou

assemelhadas com sede no exterior. A instituicdo que emite no Brasil o BDR € \
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chamada de instituicdo depositaria. A resolugdo CMN n® 3.922/2010, no artigo

9° Inciso I, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos
de investimentos. O RBPREV mantém aplicado 0,94% do patriménio liquido
neste segmento. No més de outubro o desempenho do fundo de BDR foi
positivo em 10,93%, representando valores de R$ 516.865,46 (quinhentos e
dezesseis mil oitocentos e sessenta e cinco reais e quarenta e seis centavos).
O fundo encerrou o més com saldo de R$ 5.246.235 76 (cinco milhdes
duzentos e quarenta e seis mil duzentos e trinta e cinco reais e setenta e seis

centavos).

Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREV finalizou o més de
outubro com patriménio liquido de R$ 560.626.317,07 (quinhentos e sessenta
milhdes seiscentos e vinte e seis mil trezentos e dezessete reais e sete
centavos). O retorno dos investimentos no més foi negativo em -2,47%, com
R$ -14.773.098,75 (quatorze milhdes setecentos € setenta e trés mil noventa e
oito reais e setenta e cinco centavos). No ano a carteira do RBPREV acumulou
perda de R$ -19.616.811,08 (dezenove milhdes seiscentos e dezesseis mil

oitocentos e onze reais e oito centavos).

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos
do RBPREV para 2021 é IPCA+5,47%. Este indice norteia os resultados que
os investimentos do RBPREV devem captar no mercado financeiro. Em outubro
essa meta foi de 1,68%, enquanto as aplicagbes financeiras obtiveram
resultado de -2,57%.

Fontes: O presente relatorio tem como fonte de pesquisa os sites econdmicos,

relatorios oficiais de governo, jornais de grande circulagdo sobre economia:

https://www.cred'\toemercadc.com.br/‘blogconsultoriaeminvestimentos/?p=4218 -

https://www.bcb.gov.br/

\\
http://minhaseconomias.com.br/blog/investimentos/resumo—do-mercado-financeiro

http1f/www.iprc.sp.gov.br/wp-content/uploads/ZO14/06/PanEc02021-M10.pdf

"Q\‘
https://www.previs'lemens.com.br/Arquivo/cenario 042021.pdf/5809 Q \
L \

N

https:/‘;’www.portaIbrasll.net/cotacoes dolar real riscopais 2021/
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https://www.previ.com.br/portaIuprevi/investimentos—da-prev‘\/cenarios—economicos/outubro-de—ZDZl.htm

Quadros anexo

| - Aplicagdes por segmento, considerando os limites das resolugées CMN n°
3 922/2010 e 4.392/2014 e da Politica de investimentos;

ll— Graficos das Distribuicdes dos ativos por segmentos e instituicoes.
IIl — Aderéncia com carteira teorica.
IV— Demonstrativos das movimentagdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta

atuarial e o retorno acumulado no ano;

VI- Representacao gréfica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 29 de outubro de 2021.

Membros do Comité de Investimentos]}

Francisco Andrade Cacal{xunior Amides i Souza
Presidente do Comité Vic'éPresidente

Gestor de Investimentos

CPA10
Maria Geci‘“‘ ratjo Ribeiro Windson Machado Araujo
Titular CPA 10 Suplente CPA 10
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Diretoria Executiva:

Diante da apresentagdo do Relatério do Comité de Investimentos, referente aos
investimentos do més de outubro de 2021, a Diretoria Executiva ratifica as informactes
itidas no relatério e anexos.

gg@/agwas Assinatura:

. () /425/- N Felipe Moura Sales

Diretor de Previdéncia: Assinatura:

Data: / / Edvaldo Fortes de Andrade

Diretor-Presidente: Assinatura: -
@" () MM/M?%W ’jﬁo

pata: (B 4 (8 1 J08) " Osvaldo Rodrigues Santiago
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Conselhos:

Considerando o Relatério do Comité de Investimentos, referente as analises,
estratégias e resultados dos investimentos do més de outubro de 2021, bem como a
ratificacdo pela Diretoria Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informagbes
emitidas no referido relatério e anexos.

/

I

cAPSs) || | CONFIS
Raquel Eline da Sil al Albu uergue Débora Maria Pinto Braidi
Presidente do CARPS Presidente do CONFIS
Assinatura: Assinatura: [\P:,m,a&,_-
Data: 44 / 05 1 02D Data: 41 7 US 7 0
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