PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV

ANALISE DE MERCADO E DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO
RBPREV EM NOVEMBRO

O cenario deste més de novembro revela como as decisdes de politica monetaria e as trajetorias
da politica fiscal s&o os principais vetores que moldam as perspectivas para a economia global e
domeéstica. Observa-se uma nitida tensdo entre o otimismo dos mercados de ativos, que celebram
novos recordes, e a persisténcia de desafios estruturais, como o equilibrio das contas publicas e a
ancoragem da inflacdo. As ac¢des dos bancos centrais, ora focadas no estimulo, ora mantendo a
cautela maxima, somadas as diferentes posturas fiscais adotadas pelos governos, destacam a
complexa busca por um equilibrio sustentavel, definindo o apetite ao risco e o ritmo da atividade
econdmica nos proximos meses.

O més de novembro inicia com os mercados globais avaliando sinais mistos na economia norte-
americana e no cenario doméstico a bolsa atinge um novo recorde histérico, ainda que persistam
desafios estruturais que exigem atengao.

Nos Estados Unidos, os dados correntes indicam uma desaceleragao da atividade, com
crescimento do PIB mais fraco e o consumo perdendo forga. No entanto, esse arrefecimento e
contraposto por um forte impulso da politica fiscal expansionista e pela continuidade do ciclo de
cortes de juros promovido pelo Fed. Essa combinagao gera a expectativa de que a economia possa
voltar a acelerar, mas também acende um alerta de médio prazo quanto ao risco de uma bolha de
ativos, caso o Fed (banco central americano), precise reverter os cortes futuramente.

No Brasil, o otimismo com os ativos se destaca. O |bovespa aproxima-se dos 150 mil pontos,
atingindo o maior patamar nominal de sua histéria e acumulando um retorno expressivo de cerca
de 25% no ano. Contribuem para esse dinamismo o avango em acordos bilaterais entre Brasil e
Estados Unidos e a atual temporada de resultados corporativos, que surpreendeu positivamente,
com empresas como a Vale reportando desempenho operacional robusto.

O Fed prosseguiu com o ciclo de cortes de juros em sua reunido de 29 de outubro, reduzindo a
taxa em 25 pontos base, para a faixa de 3,75% a 4% ao ano, menor nivel desde novembro de 2022.
A decisdo veio em linha com as expectativas do mercado e refletiu a preocupagao da autoridade
monetaria com o enfraguecimento do mercado de trabalho, apesar da escassez de dados
atualizados sobre a taxa de ocupacao.

No Brasil, 0 Copom manteve a Selic em 15% na reunido de 5 de novembro e n&o sinalizou o inicio
de um ciclo de afrouxamento monetario, reforcando que o cenario esta incerto e demanda cautela.
O Comité reiterou que a manutencao da taxa em patamar elevado por um periodo prolongado é
necessaria para reconduzir a inflagéo a meta.

O mercado permanece dividido quanto ao primeiro corte de juros, com projegdes variando entre
janeiro e margo de 2026, e expectativa de que a Selic encerre o ano entre 12,25% e 12%. O
principal risco ao cenario doméstico continua sendo o fiscal, cuja indefinicdo segue como o fator
central de desancoragem das expectativas de inflagdo. Essa desancoragem, aliada a uma
resiliéncia na atividade econdtmica e a persisténcia da inflacdo de servigos, cria um ambiente
adverso para a condugao da politica monetaria.
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RELATORIO FOCUS

No relatorio Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 28/11/2025, houve a
reducao no IPCA deste ano para 4,43%, antes 4,55%, ha 4 semanas. Para 2026, a estimativa
do IPCA em 4,17%, antes 4,20% ha quatro semanas.

A taxa Selic, chegando em 15,00% a.a., estando em 15,00% a.a., ha 4 semanas. Para
2026 a estimativa 12,00% a.a., estando em 12,25% a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro se manteve em 2,16% em relagdo ao ano anterior
antes 2,16% ha quatro semanas. Para 2026 a expectativa do PIB para 1,78% com relacéo a
esse ano, estando em 1,78% ha quatro semanas.

Para o Délar esta em R$ 5,40 antes R$ 5,41 ha quatro semanas. Para 0 ano de 2026 a
expectativa esta para R$ 5,50 antes R$ 5,50 ha quatro semanas.

A previsdo para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2025 é de US$ 73,00
bilhées. Antes US$ 70,00 ha 4 semanas. Com previsdo de 70,00 bilhées para 2026 antes
70,00 bilhdes a 4 semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2025 foi para 65,83% do PIB, antes 65,80% do PIB
ha quatro semanas. Para 2026 a Divida Liquida do Setor Publico ficou em 70,20% do PIB
antes 70,11% do PIB ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

Renda Fixa

A renda fixa no més de novembro de 2025 em seus valores consolidados mantém a
maior parte dos recursos investidos, representando 81,22% da carteira, no valor de R$
1.095.880.598,28 (um bilhdo noventa e cinco milhées oitocentos e oitenta mil quinhentos e
noventa e oito reais e vinte e oito centavos). O resultado da renda fixa do més de novembro
foi positivo em 1,19%, com R$ 12.960.805,89 (doze milhdes novecentos e sessenta mil
oitocentos e cinco reais e oitenta e nove centavos). Neste segmento os recursos foram
alocados nos fundos novos, BB IRF-M1, CAIXA IRFM1+, para fluxo de caixa e gestao ativa,

cumprindo a estratégia de alocacao tracada pelo Comité de Investimentos.

Renda Variavel

N\ g//

As aplicagbes no més de novembro os segmentos de renda variavel rep taram
14,78% da carteira, no valor de 199.373.915,56 (cento e noventa e nove milhdes trezentos e

setenta e trés mil novecentos e quinze reais e cinquenta e seis centavos). Neste seguimento
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os resultados foram positivos em 5,29%, representando R$ 10.009.860,50 (dez milhdes nove

mim oitocentos e sessenta reais e cinquenta centavos).

Neste seguimento, este més de novembro n&o foram aplicados novos recursos, tendo
em vista a alta volatilidade do mercado e a sequente perca de rendimentos da carteira nos

meses anteriores, conforme deliberagcéo do comité de investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicag@es no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado de depdsito de valores
mobiliarios, € um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario
emitido por companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituicdo que
emite no Brasil o BDR e é chamada de instituicao depositaria. A resolugdo CMN n°® 3.922/2010,
no artigo 9°, Inciso lll, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de
investimentos. O RBPREV mantém aplicado 4,00% do patriménio liquido neste segmento. No
més de novembro o desempenho do fundo de BDR foi negativo em -2,51%, representando
valores de rendimento de R$ -1.392.465,32 (menos um milhdo trezentos e noventa e dois mil
quatrocentos e sessenta e cinco reais e trinta e dois centavos). O fundo encerrou 0 més com
R$ 53.989.271,86 (cinquenta e trés milhées novecentos e oitenta e nove mil duzentos e

setenta e um reais e oitenta e seis centavos).
Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREYV finalizou o0 més de novembro com
patriménio liquido de R$ 1.349.243.785,70 (um bilhdes trezentos e quarenta e nove milhdes
duzentos e quarenta e trés setecentos e oitenta e cinco reais e setenta centavos). O retorno
dos investimentos no més foi positivo em 1,76%, com R$ 23.386.625,90 (vinte e trés milhdes
trezentos e oitenta e seis mil seiscentos e vinte e cinco reais e noventa centavos). No ano a
carteira do RBPREV acumulou ganhos de R$ 159.789.684,00 (cento e cinquenta e nove

milhGes setecentos e oitenta e nove mil seiscentos e oitenta e quatro reais).

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do
RBPREV para 2025 é IPCA+5,24%. Este indice norteia os resultados que os investimentos
do RBPREV devem captar no mercado financeiro. Em novembro essa meta foi de 0,67%,

retorno de 13,06%.
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Fontes: O presente relatério tem como fonte de pesquisa os sites econdmicos, relatérios

oficiais de governo, jornais de grande circulagédo sobre economia:

Fonte: https://bbprevidencia.com.br/blogbbp/boletim-economico/boletim-economico-

novembro-2025.
https://www.ipea.gov.br/portal/.

hitps://www.bcb.gov.br/

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/

https://bbprevidencia.com.br/

Quadros anexo

| - Aplicagbes por segmento, considerando os limites das resolugdes CMN n° 3.922/2010
e 4.392/2014 e da Politica de investimentos;

|- Graficos das Distribuigdes dos ativos por segmentos e instituigbes.
[l — Aderéncia com carteira tedrica.
IV— Demonstrativos das movimentacgdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial

e o retorno acumulado no ano;

VI- Representacédo grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 28 de novembro 2025
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Membros do Comité de Investimentos:

Francisco Andriade Caca

Ami S de Souza

residente
Gestor de Investimentos
CPA10

Diretoria Executiva:

Diante da apresentagdo do Relatéorio do Comité de Investimentos, referente aos
investimentos do més de novembro de 2025, a Diretoria Executiva ratifica as informagdes

emitidas no relatério e anexos.

Diretor de Administragdo e Finangas:

Data: Ag /JQ,/ QOAS™

Assinatura:

Amid?/ TYa\;a\res de Souza

J\\Mumﬁ

Diretor de Previdéncia: Assinatura:

Data: U8 /0L / Q0.6 CloeroJJea 5 %ocha
Diretor-Presidente: Assinatura: "

Data: 9 / 02 / 2026 Felipe Mgura Sales
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Conselhos:

Considerando o Relatdrio do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias
e resultados dos investimentos do més de novembro de 2025, bem como a ratificagado pela
Diretoria Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informagdes emitidas no referido
relatorio e anexos.

CAPS CONFIS

Débora Maria Pinto Braidi Moura Emilia Judite Silva Loureiro
Presidente do CAPS Presidente do CONFIS

Assinatura: ahkﬂ&,\ Assinatura: ;(‘,Qﬂf, Q% RO
Data: J9 / 12 | Q0O Data: A6/ 02 | 2026
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