PREFEITURA MUNICIPAL'DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV

ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV
Novembro de 2023

CENARIO ECONOMICO

No més de outubro, a economia americana teve um desempenho robusto, o que resultou em pressdes nas
taxas de juros ao redor do mundo para o més de novembro. A deterioracdo do quadro fiscal
também contribuiu para o aperto das condi¢cdes financeiras. Diante desse cenario, o Banco
Central Americano (FED) indicou que levara em consideracdo essas pressdes ao decidir sobre o
termino do ciclo de aperto monetario. A renda fixa global continua apresentando alta volatilidade.
Nos Estados Unidos, as taxas de juros atingiram novas maximas e se aproximam do patamar de
5%. Essa pressao é resultado das fortes emissdes do tesouro americano, da reducéo do balanco
do (FED) e da percepcao de que os juros permanecerao elevados por mais tempo. Alem disso, os
dados macroecondmicos divulgados ao longo do més indicam uma resiliéncia econémica acima
do esperado.

Enguanto isso, na Zona do Euro, a economia continuou desacelerando, com o Produto Interno
Bruto (PIB) estagnado por quatro trimestres consecutivos e o crédito desacelerando rapidamente.
Alem disso, a inflagdo também apresentou sinais de queda mais acentuada.

Ja na China, os estimulos adotados desde o segundo trimestre ndo surtiram efeitos claros na
economia, com o setor de constru¢do permanecendo fraco. Essa conjuntura reforgca o
desempenho relativo robusto da economia americana.

No entanto, é importante ressaltar que parte desse desempenho se deve a um déficit fiscal
elevado e crescentemente preocupante nos Estados Unidos. Além disso, a guerra entre Hamas e
Israel € mais um elemento de incerteza que evidencia a deterioragdo do quadro geopolitico nos
ultimos anos.

No Brasil, os ruidos em relagéo a politica fiscal se intensificaram. O presidente Lula se posicionou
contra o contingenciamento de gastos, o que levanta duvidas sobre a capacidade da nova regra
fiscal de promover uma consolidagdo fiscal. Diante desse contexto, torna-se ainda mais
importante buscar alternativas de aumento de receitas nos proximos anos.

Apesar dos dados de inflagdo e atividade econdmica evoluirem favoravelmente para a
continuidade do afrouxamento monetario, a menor visibilidade em relacdo a politica fiscal
doméstica, aliada ao aumento dos juros globais, recomenda que a autoridade monetaria adote
um discurso mais cauteloso. Isso aumenta a probabilidade de interrupgdo antecipada do ciclo de

afrouxamento monetario.
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RELATORIO FOCUS

No relatorio Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 24/11/2023, houve uma
reducdo na estimativa do IPCA deste ano para 4,53%, antes 4,63%, ha 4 semanas. Para 2024, a
estimativa do IPCA aumentou para 3,90%, antes 3,91% ha quatro semanas.

A taxa Selic, manteve-se em 11,75% a.a., estando em 11,75%a.a. ha 4 semanas. Para
2024 a estimativa aumentou em 9,25%a.a, mantendo-se 9,25%a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro diminua para 2,84 % em relacdo ao ano anterior
antes 2,89% ha quatro semanas. Para 2024 o mercado alterou a expectativa do PIB para 1,50%
com relacdo a esse ano, estando em 1,50% ha quatro semanas.

Para o Délar houve um pequeno manteve em R$ 5,00 antes R$ 5,00 ha quatro semanas.
Para o ano de 2024 a expectativa se manteve em R$ 5,05 antes R$ 5,05 ha quatro semanas.

A previsdo para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2023 reduziu para US$
62,60 bilhdes. Antes 72,00 ha 4 semanas. Com previsao de 70,00 bilhdes para 2024 antes 80
bilhdes a 4 semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2023 aumentou para 61,00% do PIB, antes 60,60% do
PIB ha quatro semanas. Para 2024 a Divida Liquida do Setor Publico teve uma leve redugéo e
ficou em 63,68% do PIB antes 63,90% do PIB ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

A carteira do RBPREYV iniciou 0 més de novembro com 19 (dezenove) fundos no segmento
de renda fixa com caracteristica de curto, medio, longo prazo e gestdo de Duration, com titulos
publicos federais e créditos privados, 14 (quatorze) fundos de renda variavel, tais como,
Multimercados, Ag¢des Livres, Multigestor e Imobiliario, e 2 (dois) fundos de investimento no
exterior -BDR Nivel I.

Apdés reunido ordinaria do comité de investimento, tendo em vista a estabilizagdo da
inflacdo e a possivel estabilizacdo na taxa basica de juros pelo COPOM, foi deliberado para o

cumprimento da meta que a agdo mais recomendada e a aplicacdo em fundos mais seguros com
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Renda Fixa

A renda fixa no més de novembro em seus valores consolidados mantém a maior parte dos
recursos investidos, representando 83,14% da carteira, no valor de R$ 740.828.907,26
(setecentos e quarenta milhdes oitocentos e vinte e oito mil novecentos e sete reais e vinte e seis
centavos). O resultado da renda fixa de novembro foi positivo em 1,58%, com R$ 11.206.900,79
(onze milhGes duzentos e seis mil novecentos reais e setenta e nove centavos). Neste segmento
os recursos novos foram alocados nos fundos novos BB IRF-M 1, BBRF DI, CAIXA FI IRFM1,
para fluxo de caixa e gestéo ativa, cumprindo a estratégia de alocacio tragada pelo Comité de
Investimentos. Os resgates realizados foram para pagamento das folhas de beneficios, e
pagamento de taxas de administrag&o e os dividendos creditados em conta corrente para a renda

fixa.
Renda Variavel

As aplicacées no més de novembro os segmentos de renda variavel representaram
14,55% da carteira, no valor de R$ 129.626.082,75 (cento e vinte e nove milhdes seiscentos e
vinte e seis mil e oitenta e dois reais e setenta e cinco centavos). Neste seguimento os resultados
foram positivos em 9,85%, representando R$13.105.394,42 (treze milhdes cento e cinco mil

trezentos e noventa e quatro reais e quarenta e dois centavos).

Neste seguimento n&o foram aplicados novos recursos, cumprindo a estratégia de

alocacao tragada pelo Comité de Investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicagcbes no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado de depdsito de valores
mobiliarios, € um valor mobilidrio emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario emitido
por companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituigdo que emite no Brasil
o BDR e € chamada de instituicdo depositaria. A resolugdo CMN n° 3.922/2010, no artigo 9°,
Inciso Ill, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de investimentos. O
RBPREV mantém aplicado 2,24% do patriménio liquido neste segmento. No més de novembro o
desempenho do fundo de BDR foi positivo em 6,18%, representando valores de R$19.929 ‘8\3‘4,3‘1

O fundo encerrou o0 més com saldo positivo de rendimento R$ 1.160.612,73 (um milh&o

sessenta mil seiscentos e doze reais e setenta e trés reais). \V
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Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREYV finalizou 0 més de novembro com
patriménio liquido de R$ 891.058.807,46 (oitocentos e noventa e um milhdes cinquenta e oito mil
oitocentos e sete reais e quarenta e seis centavos). O retorno dos investimentos no més foi
positivo em 2,95%, com R$ 25.472.907,94 (vinte e cinto milhées quatrocentos e setenta e dois mil
novecentos e sete reais e quarenta e seis centavos). No ano a carteira do RBPREV acumulou
ganhos de R$ 90.314.947,73 (noventa milhdes trezentos e quatorze mil novecentos e quarenta e

sete reais e setenta e trés centavos).

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do RBPREV
para 2023 é IPCA+5,03%. Este indice norteia os resultados que os investimentos do RBPREV
devem captar no mercado financeiro. Em novembro essa meta foi de 0,71%, engquanto as

aplicacbes financeiras obtiveram resultado de 2,95% acumulando no ano um retorno de 8,67%.

Fontes: O presente relatorio tem como fonte de pesquisa os sites econdmicos, relatorios oficiais

de governo, jornais de grande circulacdo sobre economia:

http://rpsis.siru.com.br/Usuarios/panoramas.aspx#modalPanorama

https://www.bcb.gov.br/
http://www.iprc.sp.gov.br/wp-content/uploads/2023/01/PanEco2023-M01.pdf

https://www.previsiemens.com.br/Arquivo/cenario 013123.pdf/5814

https://economia.uol.com.br/cotacoes/noticias/redacao/2023/11/29/fechamento-dolar-ibovespa

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-
maio/#:~:text=Aqui%20n0%20Brasil%2C%200%20%C3%BAltimo,de%20servi%C3%A70s%20e%
20empreqos%20formais.

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-rico-novembro/.

https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/2023/11/
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Quadros anexo

| - Aplicacbes por segmento, considerando os limites das resolugbes CMN n°® 3.922/2010 e
4.392/2014 e da Politica de investimentos;

ll- Graficos das Distribuicées dos ativos por segmentos e instituicées.
Il — Aderéncia com carteira tedrica.
IV— Demonstrativos das movimentagées financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial e o retorno

acumulado no ano;

VI- Representacéo grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 30 de novembro de 2023

Membros do Comité de Investimentos:

Francisco Andrade Cacautgunior Amides

Presidente do Comité Vi iresidente
S, Gestor de Investimentos
CPA10

Maria Gecild o Ribeiro

Titular CPA 10
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Diretoria Executiva:

Diante da apresentacdo do Relatério do Comité\de Investimentos, referente aos investimentos

do més de novembro de 2023, a Diretoria Executivalratifica as informag@es emitidas no relatorio e
anexos.
Diretor de Administragéo e Finangas:  Assinatura: | QQ»V\QWJL(
Data: o6/ 1oL/ JO0AD ’Fehp@ Moura Sa[esJ
Diretor de Previdéncia: Assinatura: !
Data: 14 / 13-/ JOA) Anizio mammi/}!/é Oliveira Alcantara
7

Diretor-Presidente: Assinatura: / Wﬁé%%@dgw&ﬂ Z%O
Data: Jq/ (0= Jod3 Osvaldo Rodrigues ntlago

Conselhos:

Considerando o Relatério do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias e
resultados dos investimentos do més de novembro de 2023, bem como a ratificacdo pela Diretoria
Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informacdes emitidas no referido relatdrio e

anexos.
CAPS CONFIS
Raquel Eline da Silva Albugquerqu Marcos Augusto de Oliveira Meireles
Presidente do CAP? ) Presidente do CQNFIS l
4 _ (/
Assinatura: | % Assinatura: _"
|
Data: 1 / | [/ / QO{.EE; Data: O / 02 / 24
: 7
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