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PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV

ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV
Margo de 2023

CENARIO ECONOMICO

O cenario econémico mundial do més de margo nota-se que a inflagéo veio
mais controlada em muitos paises, porém ainda é cedo para determinar se
foram redugdes pontuais ou se a inflagdo seguird controlada nos proximos
meses. Além disso, é possivel perceber que os aumentos da taxa de juros nos
EUA estdo proximos do fim, j&4 que, por mais que o mercado de trabalho
permaneca aquecido, a inflagdo esta passando por menores altas do que nos
meses anteriores. No Brasil, a apresentacao do arcabouco fiscal no fim de
margo trouxe otimismo para os investidores, em que notamos que o mercado
reagiu positivamente. Além disso, notamos um melhor controle da inflagéo, em
gue tende a diminuir, tendo em vista que o mercado de trabalho nao esta

aquecido como em 2022.

Na China, o indice de pregos ao consumidor caiu 0,7% em ritmo anual no més
de margo, sendo o nivel mais baixo desde setembro de 2021, conforme
divulgado pelo Escritorio Nacional de Estatisticas. No més, os alimentos
apresentaram alta, principalmente as frutas (11,5%) e a carne de porco (9,6%).
Ja o preco dos combustiveis caiu 6,4% em margo. A inflagdo industrial, que
mede o preco dos produtos que saem das fabricas, caiu para -2,5%, o menor
ritmo desde junho de 2020 e o sexto més consecutivo de valor negativo do
indice. Na zona do euro, a inflag@o caiu para 6,9% no acumulado de 12 meses,
sendo uma queda maior do que era esperada pelo mercado, motivada pela
reducdo de 0,9% no prego da energia. Por outro lado, o prego dos alimentos
subiu 15,4% no més. O Federal Reserve norte americano elevou a taxa de juros
em 0,25p.p. na Ultima reunido realizada, em que de acordo com o informado na
ata do FOMC, a decisao foi tomada poucos dias antes, ja que a intencéo inicial
era de apenas realizar manutengéo da taxa e nao a elevar. Como resultado, o
intervalo passou a ser de 4,75% a 5%. Ja o Banco Central Europeu elevou a :
—

taxa de juros em 0,5%, atingindo 3%, em que de acordo com o banco, a inflagéo

da regido esta projetada para permanecer muito alta por muito tempo. O baco
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Credit Suisse estava passando por dificuldades ha dois anos, onde as agées
no dia 15 de margo de 2023 cairam quase 25% em meio a crise de confianca
dos consumidores. Além disso, no dia anterior, o banco havia divulgado ter
identificado fragilidades materiais em seus relatorios financeiros nos ultimos
dois anos. Apos alguns dias, o banco Credit Suisse foi vendido para o UBS por
US$ 3.2 bilhdes, onde ha a expectativa de conter a crise de confiangca que
poderia acontecer na Europa e nos EUA. Com isso, houve questionamentos se
Suica € realmente o pais mais seguro para se investir. De acordo com o
Departamento do Trabalho, houve a criacdo de 236 mil vagas fora do setor
agricola nos EUA. Com isso, a taxa de desemprego caiu para 3,5%, mostrando
gue ainda ha resiliéncia no mercado de trabalho. Todavia, houve uma
desaceleracao nas contratagdées em comparagcao com o més anterior. O Silicon
Valley Bank decretou faléncia, ocasionando em grande volatilidade no
mercado. A faléncia foi motivada pela alta inflagéo e constantes elevacgdes na
taxa de juros no pais norte americano, onde as empresas de tecnologia foram
afetadas e algumas startups sacaram recursos depositados no banco. Todavia,
grande parte desses recursos estavam investidos em titulos do Tesouro de
longo prazo, mas que perderam valor com a alta taxa de juros, o que ocasionou
em um prejuizo de R$ 1,8 bilhdo ao SVB. Em margo, houve grande volatilidade
nas bolsas de valores norte americanas, em que o S&P 500 apresentou alta de
1,57%, o Nasdaq alta de 4,56% e o Dow Jones caiu 0,35%. O primeiro-ministro
da China, Li Kegiang, informou que a meta de crescimento do pais em 2023 e
de 5%". A declaragdo foi realizada junto com o anuncio de um plano de
retomada econémica apo6s o fim das rigorosas restricées da politica de “Covid

zero”, implementada pelo governo durante a pandemia

Relatorio Focus

No Relatério Focus do Banco Central do Brasil, divulgado dia 31 de margo,
houve aumento na estimativa do IPCA deste ano para 5,96%, antes 5,90%, ha
quatro semanas. Para 2024, a estimativa do IPCA aumentou para 4,13%, ante

em 4,02%. Para a Selic, a estimativa se manteve em 12,75%, ante em 12,75

%. Para 2024, a estimativa € de 10%. O mercado estima que o PIB brasileiro

aumente para 0,90% neste ano, ante expectativa de 0,85% ha quatro semanas.
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Para 2024, o mercado financeiro teve alteracdo do PIB de expanséo ficando
em 1,48%, ante 1,50% a quatro semanas. Para o dolar, a expectativa & de que
o valor se mantenha sendo cotado em RS 5,25 ante pra R$ 5,25 ha quatro
semanas. Para o ano de 2024, a projecdo para o cambio continuard em R$
2,30, e a previsdo do Investimento estrangeiro direto no pais para 2023
permanega sem alteragéo cotado em US$ 80,00 bi. Para 2024 as expectativas
€ que esse valor permanega sem alteragcdo ainda nos US$ 80,00 bi. Para a
Divida Liquida do Setor Publico em 2023 aumentou para R$ 61,15 bi, ante R$
61,00 bi ha quatro semanas. Para 2024, a Divida Liquida do Setor Publico ficou

em R$ 64,50 antes R$64,00 bi ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO RBPREV

A carteira do RBPREV em margo iniciou o més com 16 (dezesseis) fundos no
segmento de renda fixa com caracteristica de curto, médio, longo prazo, gestéo
de Duration, com titulos publicos federais e créditos privados, 14 (quatorze)
fundos de renda variavel, tais como, Multimercados, Acgbes Livres,
Multimercado e Imobiliario, e 2 (dois) fundos de investimento no exterior -BDR

Nivel I.

Ap0s a primeira reunido ordinaria do comité de investimento, tendo em vista o
avanco da inflacao e o possivel aumento na taxa basica de juros pelo COPOM
para conter a inflagdo, afetando negativamente os investimentos de longo
prazo, o comité deliberou por encurtar a carteira gradualmente, migrando para
curto prazo como Renda Fixa Ativa e, Fundos de indices no segmento de renda

variavel.
Renda Fixa

A renda fixa mantém a maior parte dos recursos investidos, representando
80,83% da carteira, no valor de R$ 583.916.918,66 (quinhentos e oitenta e trés
milhdes novecentos e dezesseis mil novecentos e dezoito reais e sessenta e
seis centavos). O resultado da renda fixa de margo foi positivo em 1,50%, com

R$ 8.466.070.96 (oito milhdes quatrocentos e sessenta e seis mil setenta reais

e noventa e seis centavos). Neste segmento os recursos novos foram alocados
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no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RF, BB IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FIC RF PREVIDENCIARIO e BB ALOCACAO ATIVA
RET. TOTAL FIC RENDA FIXA, para fluxo de caixa e gestao ativa, cumprindo
a estratégia de alocacéo tragada pelo Comité de Investimentos. Os resgates
realizados foram para pagamento das folhas de beneficios, duodécimo da taxa
de administragdo de margo e os dividendos creditados em conta corrente para

a renda fixa.
Renda Variavel

As aplicacées no segmento de renda variavel representaram 16,69% da
carteira, no valor de R$ 120.553.236,77 (cento e vinte milhées quinhentos e
cinquenta e trés mil duzentos e trinta e seis reais e setenta e sete centavos).
Neste seguimento os resultados foram negativos em 2,03%, representando R$
2.488.452,97 (dois milhdes quatrocentos e oitenta e oito mil quatrocentos e

cinguenta e dois reais e noventa e sete centavos).
Investimento no Exterior

As aplicacdes no Exterior sao em fundos BDR que, segundo a Comisséo de
Valores Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado
de depdsito de valores mobiliarios, € um valor mobiliario emitido no Brasil que
representa outro valor mobiliario emitido por companhias abertas ou
assemelhadas com sede no exterior. A instituigdo que emite no Brasil € o BDR
e é chamada de instituicdo depositaria. A resolugdo CMN n° 3.922/2010, no
artigo 9°, Inciso lll, permite que os RPPS possam alocar ate 10% do PL nesses
tipos de investimentos. O RBPREV mantém aplicado 2,49% do patriménio
liquido neste segmento. No més de margo o desempenho do fundo de BDR foi
positivo em 1,56%, representando valores de R$ 276.261,27 (duzentos e

setenta e seis mil duzentos e sessenta e um reais e vinte e sete centavos). O

fundo encerrou 0 més com saldo de R$ 17.973.589,16 (dezessete milhdes 3
novecentos e setenta e trés mil quinhentos e oitenta e nove reais e dezessei }._
centavos). ' \
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Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREYV finalizou o0 més de marco
com patriménio liquido de R$ 748.415.568,58 (setecentos e quarenta e oito
milhdes quatrocentos e quinze mil quinhentos e sessenta e oito reais e
cinquenta e oito centavos). O retorno dos investimentos no més foi positivo em
0,90%, com R$ 6.564.727,88 (seis milhdes quinhentos e sessenta e quatro mil
setecentos e vinte e sete reais e oitenta e oito centavos). No ano a carteira do
RBPREV acumulou ganhos de R$ 16.075.678,93 (dezesseis milhdes setenta e

cinco mil seiscentos e setenta e oito reais e noventa e trés centavos).

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos
do RBPREV para 2023 &€ IPCA+5,03%. Este indice norteia os resultados que
os investimentos do RBPREV devem captar no mercado financeiro. Em margo
essa meta foi de 1,19%, enquanto as aplicagdes financeiras obtiveram

resultado de 0,90% acumulando no ano um retorno de 2,21%.

Fontes: O presente relatério tem como fonte de pesquisa os sites econdmicos,

relatérios oficiais de governo, jornais de grande circulagéo sobre economia:

http://rpsis.siru.com.br/Usuarios/panoramas.aspx#modalPanorama

https://www.bcb.gov.br/

http://minhaseconomias.com.br/blog/investimentos/resumo-do-mercado-
financeiro

http://www.iprc.sp.gov.br/iwp-content/uploads/2023/01/PanEco2023-M01 .pdf

https://www.previsiemens.com.br/Arquivo/cenario 013123.pdf/5814

https://economia.uol.com.br/cotacoes/noticias/redacao/2023/01/31/fechament
o-dolar-ibovespa

https://valorinveste.globo.com/mercados/renda-variavel/bolsas-e- l
indices/noticia/2023/01/31

https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios- K

economicos/marco-de-2023.htm

https://fwww.xl1.com.br/cotacao/euro/euro-do-mes/cotacao-do-euro-maro-
2023/

https://einvestidor.estadao.com.br/mercado/ibovespa-sobe-marco-2023
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Quadros anexo

I - Aplicagbes por segmento, considerando os limites das resolucées CMN n°
3.922/2010 e 4.392/2014 e da Politica de investimentos;

|l- Graficos das Distribuicbes dos ativos por segmentos e instituicdes.
[ll — Aderéncia com carteira tedrica.
IVV— Demonstrativos das movimentagdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta

atuarial e o retorno acumulado no ano;

VI- Representacao grafica do resultado acumulado com a meta atuarial,

Rio Branco/AC, 8 de maio de 2023

Membros do Comité de Investimentos:

rade Ca Junior

Presidente do Comité

\““-—-_.__,
? o
A '
Maria Ge Araujo Ribeiro Felige \"l:' dra Sales
et
Titula”CPA 10 Suplente CPA 10
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Diretoria Executiva:

Diante da apresentacéo do Relatério do Comité de Investimentos, referente
aos investimentos do més de margo de 2023, a Diretoria, Executiva ratifica as

informagdes emitidas no relatério e anexos. ; —
Diretor de Administragao e Finangas:  Assinatura: ( 4 i
/ )

Data: =29/ OS /1 JO23 Fiefipel Moufa Sales =
Diretor de Previdéncia: Assinatura:
Data:29 / OS / VoVE! Anizio Claudip/de Oliveira Alcantara
Diretor-Presidente: Assinatura: 4

&}ygg / L;%@Z’A 040
Data: cQCI 1OS 1 2023 Osvaldo Rodrlgues Santiago’

Conselhos:

Considerando o Relatério do Comité de Investimentos, referente as analises,
estratégias e resultados dos investimentos do més de margo de 2023, bem como a
ratificacéo pela Diretoria Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as
informacgdes emitidas no referido relatdrio e anexos.

CAPS CONFIS
Raquel Eline da Silva Albuggdefque Marcos Augusto de Oliveira Meireles
Presidente do/C?S Presidente do CQNEKIS
Assinatura: % Assinatura:
Data: 0] / OC/ / E)VOQ?,.% Data: Zo /| ©S | 22 |
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