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ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV
MAIO

O cenario econdmico global em maio de 2025 traz desdobramentos importantes para
a politica monetaria brasileira, com anuncio de mais um aumento na taxa bdsica de juros.
O aumento de 0,5 pontos percentuais veio acompanhado de um comunicado mais suave,
apontando que o ciclo de alta esta proximo do fim. O nivel ja restritivo da taxa,
acompanhado do receio de recessao global, devem levar as expectativas de juros e inflagéo
a uma trajetdria decrescente. Os agentes econdmicos passaram a projetar uma taxa de
juros de 14,75% ao final de 2025.

No cenario internacional, o temor de recesséao e inflagao tem sido o assunto mais relevante
apos a imposicao de tarifas expressivas por parte dos Estados Unidos. Isso levou a quedas
nos precos de commodities como petréleo e minério, possivelmente favorecendo o controle
inflacionario no Brasil.

A taxa de juros no Brasil deve subir ainda mais uma vez e se manter em patamar
elevado por mais tempo. Espera-se ainda que a taxa chegue ao nivel de 15% a.a., nivel que
exigiria um aumento adicional de 0,25 pontos percentuais. Novas informacdes dos indices
de precos podem alterar a taxa terminal e como o Banco Central deve reagir. A situagéo
internacional pode pressionar o nivel de pregos no Brasil, facilitando o controle da inflagao.

O mercado de renda fixa brasileiro segue oferecendo oportunidades atrativas, tanto
pré-fixado quanto pés-fixado. A renda variavel no Brasil apresentou valorizagdo expressiva,
e se encontra em compasso de espera, de modo que novos movimentos de juros futuros
podem levar a uma nova etapa de valorizagao na bolsa. Para fundos de pensdo, a
possibilidade de comprar titulos longos a taxas atrativas € uma boa oportunidade.
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RELATORIO FOCUS

No relatorio Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 30/05/2025, houve a
reducgao no IPCA deste ano para 5,46%, antes 5,53%, ha 4 semanas. Para 2026, a estimativa
do IPCA em 4,50%, antes 4,51% ha quatro semanas.

A taxa Selic, chegando em 14,75% a.a., estando em 14,75% a.a., ha 4 semanas. Para
2026 a estimativa 12,50% a.a., estando em 12,50% a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro subiu para 2,13% em relagdo ao ano anterior
antes 2,00% ha guatro semanas. Para 2026 a expectativa do PIB para 1,80% com relacdo a
esse ano, estando em 1,70% ha quatro semanas.

Para o Dolar esta em R$ 5,80 antes R$ 5,86 ha quatro semanas. Para o ano de 2026 a
expectativa esta para R$ 5,90 antes R$ 5,91 ha quatro semanas.

A previsdo para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2025 & de US$ 70,00
bilndes. Antes US$ 70,00 ha 4 semanas. Com previsdo de 70,00 bilhdes para 2026 antes
70,00 bilhdes a 4 semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2025 foi para 65,80% do PIB, antes 65,80% do PIB
ha quatro semanas. Para 2026 a Divida Liquida do Setor Publico ficou em 70,13% do PIB
antes 70,18% do PIB ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

Renda Fixa

A renda fixa no més maio de 2025 em seus valores consolidados mantém a maior parte
dos recursos investidos, representando 81,50% da carteira, no valor de R$ 996.228.757,86
(novecentos e noventa e seis milhdes duzentos e vinte e oito mil setecentos e cinquenta e
sete reais e oitenta e seis centavos). O resultado da renda fixa do més de maio foi positivo em
0,93%, com R$ 9.152.894,86 (nove milhdes cento e cinquenta e dois mil oitocentos e noventa
e quatro reais e oitenta e seis centavos). Neste segmento os recursos novos foram alocados
nos fundos novos, BB PREVID VERTICE ESP 2027, IRF-M1, IDKA-2 E RF PERFIL para fluxo
de caixa e gestdo ativa, cumprindo a estratégia de alocagao tragada pelo Comité de

Investimentos.
Renda Variavel

As aplicagbes no més de maio os segmentos de renda variavel representaram 14,46%

e
&
da carteira, no valor de R$ 176.802.214,12 (cento e setenta e seis milhdes oitocentos e dois @ :
mil duzentos e quatorze reais e doze centavos). Neste seguimento os resultados foram g&
positivos em 3,24%, representando R$ 5.555.847,88 (cinco milhdes quinhentos e cinquenta e \

SOI e$

cinco mil oitocentos e quarenta e sete reais e oitenta e oito centavos).
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Neste seguimento, este més de maio ndo foram aplicados novos recursos, tendo em

vista a alta volatilidade do mercado e a sequente perca de rendimentos da carteira, conforme

deliberacdo do comité de investimentos.

Investimento no Exterior

As aplicagbes no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comissédo de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado de depdsito de valores
mobiliarios, & um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario
emitido por companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituicdo que
emite no Brasil o BDR e é chamada de instituicao depositaria. A resolucdo CMN n° 3.922/2010,
no artigo 9°, Inciso Iif, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de
investimentos. O RBPREV mantém aplicado 3,47% do patriménio liquido neste segmento. No
més de maio o desempenho do fundo de BDR foi positivo em 3,47%, representando valores
de rendimento de R$ 2.684.888,02 (dois milhdes seiscentos e oitenta e quatro mil oitocentos
e oitenta e oito reais e dois centavos). O fundo encerrou 0 més com 42.441.317,43 (quarenta
e dois milhdes quatrocentos e quarenta e um mil trezentos e dezessete reais e quarenta e trés

centavos).
Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREYV finalizou o més de maio com
patriménio liquido de R$ 1.222.359.282,52 (um bilhdo duzentos e vinte e dois milhdes
trezentos e cinquenta e nove mil duzentos e oitenta e dois reais e cinquenta e dois centavos).
O retorno dos investimentos no més foi positivo em 1,46%, com R$ 17.393.630,76 (dezessete
milhdes trezentos e noventa e trés mil seiscentos e trinta reais e setenta e seis centavos). No
ano a carteira do RBPREV acumulou ganhos de R$ 63.807.441,82 (sessenta e trés milhdes

oitocentos e sete mil quatrocentos e quarenta e um reais e oitenta e dois centavos).

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do
RBPREYV para 2025 é IPCA+5,24%. Este indice norteia os resultados que os investimentos
do RBPREV devem captar no mercado financeiro. Em maio essa meta foi de 0,64%, enquanto
as aplicagdes financeiras obtiveram resultado de 1,46% acumulando no ano um retorno de
5,63%.
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Fontes: O presente relatorio tem como fonte de pesquisa os sites econdmicos, relatérios

oficiais de governo, jornais de grande circulagdo sobre economia:

Fonte: https://bbprevidencia.com.br/blogbbp/boletim-economico/boletim-economico-
maio-2025.

https://www.ipea.gov.br/portal/.

https://www.bcb.gov.br/

http://www.iprc.sp.gov.br/wp-content/uploads/

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/

Quadros anexo

| - AplicagGes por segmento, considerando os limites das resolugdes CMN n® 3.922/2010
e 4.392/2014 e da Politica de investimentos;

ll— Graficos das Distribuicdes dos ativos por segmentos e instituigdes.
[l — Aderéncia com carteira tedrica.
[V— Demonstrativos das movimentagdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial

e o retorno acumulado no ano;

VI- Representacéo grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 30 de maio 2025
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Membros do Comité de Investimentos:

de Cacau Junior Amides

Francisco
Presidente dclk Comité Vic
e _H/--E Gestor de Investimentos
CPA10

Maria Gecilda Arajo Ribeiro Felipay

Titular CPA 10 Suplent

CPA 10

Diretoria Executiva:

Diante da apresentacdo do Relatério do Comité de Investimentos, referente aos
investimentos do més de maio de 2025, a Diretoria Executiva ratifica as informagtes emitidas
no relatoério e anexos.

Diretor de Administracéo e Financas:  Assinatura: < -H ’
Data: as),_'?)/ Ob / 02@91/( mides Tavares de Souza

Diretor de Previdéncia: Assinatura: Mld‘ P

Data: (08 /103 150 < Cicero/J a Rocha

Diretor-Presidente: Assinatura:

Data: 30 / OG / 90 Felip% %oura Sales
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Conselhos:

Considerando o Relatério do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias
e resultados dos investimentos do més de maio de 2025, bem como a ratificacao pela Diretoria
Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informacdes emitidas no referido relatorio
€ anexos.

CAPS CONFIS

Débora Maria Pinto Braidi Moura Emilia Judite Silva Loureiro
Presidente do CAPS Presidente do CONFIS

Assinatura: %&m:&' Assinatura: @‘A{Q,QQLLM
Data: U8 / 0B / 204§ Data: A5 /| ¢8 /2025
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