Ry

PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO ~ RBPREV

ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV
Junho de 2024

CENARIO ECONOMICO

Fatores externos e internos tém afetado o real e explicam a depreciacao da taxa de cambio
mais forte do que tem se observado no ultimo més. No ambiente internacional, o cenario de
manutencao dos juros no patamar atual persiste. Os Estados Unidos devem manter as suas ta.as
de juros elevadas por mais tempo do que o previsto, fato esse que foi corroborado pela mudanca
nas projecdes e nos discursos dos principais banqueiros centrais dos EUA. Isso tem afetado os
precos dos ativos e moedas do mundo cuja referéncia esta nos titulos do tesouro americano. No
ambito interno, observa-se um pessimismo adicional com mudancas nas expectativas
inflacionarias, que parecem direcionar um cenario de mais inflagdo em horizontes mais longos,
além de uma resposta do Banco Central sinalizando uma interrupgéo da trajetéria de corte de juros.
Adicionalmente, ha desconfianga com a trajetéria das contas publicas e do momento politico mais
tensionado no congresso. Tudo isso tem afetado a confianga dos agentes e refletido na taxa de
cambio, fazendo com que o investidor tenha migrado para centros econémicos mais estaveis e que
disponibilizam retornos semelhantes.

Nos EUA a incerteza sobre o corte dos juros continua no radar com a divulgagdo de dados
mistos desde a ultima reunido do Comité de Politica Monetaria do FOMC. Apds a criagao de 165
mil postos de trabalho em margo, a menor quantidade de vagas criadas desde setembro de 2023,
os dados de abril alcangaram 272 mil novos empregos e acenderam o alerta para um mercado de
trabalho ainda resistente. Apesar disso, a taxa de desemprego subiu ligeiramente de 3,9% para
4%. Mais recentemente, os dados de atividade econdémica tém vindo com sinais opostos. A
producéo industrial dos Estados Unidos cresceu 0,9% em maio, acima das expectativas de
mercado (0,3%), enquanto as vendas do varejo cresceram apenas 0,1%, abaixo da expectativa de
0,3%. Tudo isso indica que ainda falta confianga nos dados econdmicos que dé conforto aos
membros do FED em eventual sinalizagao do inicio do ciclo de cortes de juros. A expectativa € de
inicio de cortes de juros no ultimo trimestre do ano.

Na Europa Na primeira semana de junho, o Banco Central Europeu decidiu pelo corte de
0,25 ponto percentual em todas as taxas de juros de referéncia, o primeiro desde setembro de 2019
e apds nove meses de manutencdo. Embora tenha ocorrido o corte, as novas taxas ainda se
mantém em patamar restritivo: refinanciamento em 4,25% a.a. e a taxa de depdsito em 3,75% a.a.
O aperto monetario iniciado em setembro de 2022 vem surtindo efeito, uma vez que os pregos da
energia estao desacelerando de forma significativa e o grupo alimentagao nao exerce mais tanta
pressao sobre a inflagdo como no passado recente. As proje¢cbes do Banco Central indicam
alinhamento com a meta de inflagdo de 2% a.a. no meédio prazo: a taxa media sera de 2,5% em
2024, 2,2% em 2025 e 1,9% em 2026. No entanto, o ultimo passo para atingir o objetivo €
desafiador. A inflagao de servigos sofreu leve aumento, atingindo 4,1% ao ano em maio de 2024,
ante 3,7% de abril. Adicionalmente, o reajuste dos salarios em alguns paises, acima do projetado,
pode causar pressao no grupo de alimentos. As proximas decisbes serdo baseadas em dados
relacionados as pressfes sobre os pregos e na evolugao da inflagéo ng.convergéncia para a meta.
Além disso, em junho, ocorreu a eleigdo quinquenal para o Parlamento Europeu. Esse 6rgéo &
composto por 720 deputados e a divisdo se da conforme a proporcionalidade degressiva, sendo o
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minimo de 6 deputados e maximo de 96 por pais. Os paises com maior representacdo s3o:
Alemanha, com 96 assentos, Franga, com 81 e Italia, com 76. Os partidos nacionais se aliam a
grupos europeus por afinidade, formando grupos transacionais. O Partido Popular Europeu
continuou na lideranga, seguido do grupo Socialismo e Democracia, que se manteve como segundo
mais votado. O grupo Conservadores e Reformistas aumentou a sua participagéo enquanto o grupo
Verdes perdeu assentos.

No Brasil Conforme a divulgacdo do IBGE, em 04/06, no primeiro trimestre, o PIB
surpreendeu positivamente, crescendo 0,8% em relacédo ao trimestre anterior. Na comparacéo
interanual, o resultado também foi positivo, com alta de 2,5%. Pela ética da demanda, o consumo
das familias cresceu 1,5% em relagdo ao trimestre anterior, confirmando a continuidade do bom
desempenho. Uma conjung¢ao de fatores tem possibilitado esta conjuntura. As surpresas positivas
do mercado de trabalho, tanto por meio de crescimento do emprego quanto da massa salarial, a
desaceleragdo da inflagdo e os programas de transferéncia de renda tém contribuido para
impulsionar o consumo de curto prazo. A formacgao bruta de capital fixo também se destacou,
apresentando alta de 4,1% no primeiro trimestre do ano. Este avanco foi puxado pela alta na
importacao de bens de capital, pelo aumento do desenvolvimento de softwares e por uma expansao
na construcdo. Pela 6tica da oferta, os servigos continuam sendo o principal motor da economia,
apresentando alta de 1,4% na comparagdo com o trimestre anterior. O setor agropecuario também
demonstrou forga, crescendo 11,3%. Ja a industria, caiu -0,1% na margem, mas na comparacgao
interanual, retrata uma recuperacgao, apresentando alta de 2,8%. De maneira geral, os resultados
foram positivos, registrando melhora, também, na composigcao do crescimento. Neste contexto, o
Banco Central brasileiro optou pela manutencgao da taxa de juros em 10,50% a.a. A ata do Copom
destacou as surpresas positivas na atividade econémica em fungéo do dinamismo do mercado de
trabalho. Alem disso, o0 mercado de crédito também tem se comportado de forma satisfatéria, com
aumento da demanda. No més de maio, o crédito as familias aumentou em 0,9%. A desaceleracgéao
da inflagéo, por sua vez, tem apresentado um cenario mais desafiador. Os pregos de alimentos e
bens industriais, que estavam contribuindo para o arrefecimento do indice, apresentou uma
trajetéria ascendente no periodo mais recente. Desta forma, os pregos dos servigos ganharam mais
protagonismo na dinamica da inflag&o. Contudo, a desinflagéo do setor de servigos tem sido mais
lenta diante da dinamica da demanda interna.

RELATORIO FOCUS

No relatério Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 28/06/2024, houve um
aumento na estimativa do IPCA deste ano para 3,88%, antes 3,72%, ha 4 semanas. Para 2025, a
estimativa do IPCA em 3,87%, antes 3,77% ha quatro semanas.

A taxa Selic, chegando em 10,50% a.a., estando em 10,25% a.a., ha 4 semanas. Para 2025
a estimativa 9,50% a.a., estando em 9,18% a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro aumentou para 2,09% em relagéo ao ano anterior
antes 2,05% ha quatro semanas. Para 2025 o mercado reduziu a expectativa deIB para 1,98%
com relacédo a esse ano, estando em 2,00% ha quatro semanas.

Para o Délar aumentou para R$ 5,20 antes R$ 5,05 ha quatro semanas. Para o ano de 2025
a expectativa se manteve em R$ 5,19 antes R$ 5,05 ha quatro semanas.
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A previséo para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2024 aumentou para US$
70,00 bilhdes. Antes US$ 70,00 ha 4 semanas. Com previsdo de 74,00 bilhdes para 2025 antes
73,00 bilhdes a 4 semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2024 manteve em 63,70% do PIB, antes 63,85% do PIB
ha quatro semanas. Para 2025 a Divida Liquida do Setor Publico ficou em 66,40% do PIB antes
66,50% do PIB ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

A carteira do RBPREV iniciou o0 més de junho com 22 (vinte e dois) fundos no segmento de
renda fixa com caracteristica de curto, médio, longo prazo e gestao de Duration, com titulos publicos
federais e créditos privados, 16 (dezesseis) fundos de renda variavel, tais como, Multimercados,
Acodes Livres, Multigestor e Imobiliario, e 2 (dois) fundos de investimento no exterior -BDR Nivel I.

Apos reunido ordinaria do Comité de Investimentos, tendo em vista as variagées da inflagéo
e a da taxa basica de juros, juntamente com as variagées do mercado internacional, foi deliberado
para o cumprimento da meta que a agéo mais recomendada é a aplicagao em fundos mais seguros
em sua maioria atrelado a renda fixa e aproveitando alguns fundos mais rentaveis na renda variavel
de acordo com a avaliagao do comité.

Renda Fixa

A renda fixa no més de junho de 2024 em seus valores consolidados mantem a maior parte
dos recursos investidos, representando 82,34% da carteira, no valor de R$ 847.297.327,28
(oitocentos e quarenta e sete milhdes duzentos e noventa e sete mil trezentos e vinte e sete reais
e vinte e oito centavos). O resultado da renda fixa do més de junho foi positivo em 0,31%, com R$
2.634.454,70 (dois milhdes seiscentos e trinta e quatro mil quatrocentos e cinquenta e quatro reais
e setenta centavos). Neste segmento os recursos novos foram alocados nos fundos novos BB IRF-
M 1, BB PREVID VERTICE 2024, VERTICE 2025, VERTICE 2026, CAIXA FI IRFM1, para fluxo de

caixa e gestao ativa, cumprindo a estratégia de alocagéo tragcada pelo Comité de Investimentos.
Renda Variavel

As aplicagdes no més de junho os segmentos de renda variavel representaram 14,98% da
carteira, no valor de R$ 154.166.434,66 (cento e cinquenta e quatro milhdes cento e sessenta e
seis mil quatrocentos e trinta e quatro reais e sessenta e seis centavos). Nes(ge seguimento os
resultados foram positivos em 0,90%, representando menos R$ 1.271.610,95 (Om\\milhéo duzentos

e setenta e um mil seiscentos e dez reais e noventa e cinco centavos).
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Neste seguimento este més junho foram aplicados novos recursos em um fundo novo BB

ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS, cumprindo a estratégia tragada pelo Comité de Investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicagbes no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado de depoésito de valores
mobiliarios, & um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario emitido por
companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituicdo que emite no Brasil o
BDR e é chamada de instituicao depositaria. A resolugdo CMN n° 3.922/2010, no artigo 9°, Inciso
Ill, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de investimentos. O RBPREV
mantem aplicado 2,64% do patriménio liquido neste segmento. No més de junho o desempenho do
fundo de BDR foi 10,48%, representando valores de rendimento de R$ 2.573.885,17 (dois milhGes
quinhentos e setenta e trés mil oitocentos e oitenta e cinco reais e dezessete centavos). O fundo
encerrou 0 més com 27.145.242 05 (vinte e sete milhdes cento e quarenta e cinco mil duzentos e

quarenta e dois reais e cinco centavos).
Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREV finalizou o més de junho com
patrimdnio liquido de R$ 1.028.973.915,95 (um bilhdo vinte oito milhdes novecentos e setenta e
trés mil novecentos e quinze reais e noventa e cinco centavos). O retorno dos investimentos no
més foi positivo em 0,64%, com 6.479.950,82 (seis milhdes quatrocentos e setenta e nove mil
novecentos e cinquenta reais e oitenta e dois centavos). No ano a carteira do RBPREV acumulou
ganhos de R$ 24.476.583,62 (vinte e quatro milhées quatrocentos e setenta e seis mil quinhentos

e oitenta e trés reais e sessenta e dois centavos).

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do RBPREV
para 2024 é IPCA+5,02%. Este indice norteia os resultados que os investimentos do RBPREV
devem captar no mercado financeiro. Em junho essa meta foi de 0,71%, enquanto as aplicacées

financeiras obtiveram resultado de 0,64% acumulando no ano um retorno de 2,50%.

Fontes: O presente relatorio tem como fonte de pesquisa os sites econémicos, relatérios oficiais

de governo, jornais de grande circulagéo sobre economia: %

https://www.ailos.coop.br/wpucontent/upIoads/2024/03!JornalPanoramaEconomicé_Marco24.pdf
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https://bbprevidencia.com.br/peprevcom/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-

junho-2024.

https://www.bcb.gov.br/

http://www.iprc.sp.gov.br/wp-content/uploads/

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/

Quadros anexo

| - Aplicagdes por segmento, considerando os limites das resolugdes CMN n° 3.922/2010 e 4.392/2014

e da Politica de investimentos;

|- Graficos das Distribuigdes dos ativos por segmentos e instituicées.
Il — Aderéncia com carteira teoérica.

IV— Demonstrativos das movimentagdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial e o retorno

acumulado no ano;

VI- Representacao grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 28 de junho de 2024
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Membros do Comité de Investimentos:

ior
- |
e
Maria GecﬂJ railjo Ribeiro
Titular CPA 10 Suplente CPA 10

Diretoria Executiva:

Diante da apresentagdo do Relatério do Comité de Investimentos, referente aos investimentos
do més de junho de 2024, a Diretoria Executiva ratifica as-informagdes emitidas no relatorio e anexos.

Diretor de Administragéo e Financas:  Assinatura:

Data: )/ D¥F7 202Y

Diretor de Previdéncia: Assinatura: ] !
Data: 38 / 0% /4024 Anizio Cléudiowge Oliveira Alcantara
. . . / ) ¥ A}
Diretor-Presidente: Assinatura: ﬁ/ﬁ%\%ﬁ&%ﬁ/@c
Data: J? ;] DX/ QOQJ-\’ Osvaldo Rodrigues Sévtiago
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Conselhos:

Considerando o Relatério do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias e
resultados dos investimentos do més de junho de 2024, bem como a ratificagdo pela Diretoria
Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informacdes emitidas no referido relatério e anexos.

CAPS
Raquel Eline da Silva Albuquerque
Presidente do CAPS
Rapund € bt

Data: ¥ / (0 / 20 L4

Assinatura:

<

- profissionalismo e responsabilidade soci

CONFIS
Marcos Augusto de Oliveira Meireles

Presidente do CONFIS
W

Assinatura:

l
Data: O] / (©C [ 20LY

S s
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