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ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV
Julho de 2024

CENARIO ECONOMICO

A politica monetaria no més de julho, frente a choques na inflagdo e desancoragem das
expectativas inflacionarias, se consolidou em um patamar contracionista. Dessa forma, os agentes
econdmicos ndo mais preveem cortes de juros em 2024, principalmente apos reunido do COPOM
onde se reforgou o compromisso com a estabilidade de pregos. O debate agora se concentra no
equilibrio fiscal e na solvéncia do governo federal, que tem movimentado as expectativas de juros
ao longo do ano.

Para os proximos meses, podemos esperar movimentos nos pregos de ativos reagindo
principalmente aos tdpicos que geram incerteza, como a citada situag&o fiscal no Brasil e as
repercussdes de decisdes de juros nos Estados Unidos, em complemento aos impactos da corrida
eleitoral que se acirra nos proximos meses. A queda de juros americana depende de resultados
melhores que o esperado no quesito de mercado de trabalho e inflagc&o, alem de sinalizagbes mais
contundentes do FED (banco central americano), para que se dissolvam parte das incertezas e
aversao ao risco.

Considerando o cenario atual, € necessario um acompanhamento cuidadoso dos setores de
Renda Variavel no Brasil e no exterior, que devem apresentar volatilidades e oportunidades de
entrada. Além disso, as taxas de juros nacionais estdo em um patamar atrativo, acima da meta
atuarial e dos indices de referéncia dos planos administrados, proporcionando boas oportunidades
de compra.

A economia chinesa registrou um crescimento menor do que o esperado, com o Produto
Interno Bruto (PIB) aumentando apenas 4,7% no segundo trimestre de 2024 em relagdo ac mesmo
periodo do ano anterior. Este resultado, o mais fraco em cinco trimestres, foi amplamente atribuido
a queda no consumo interno, apesar do aumento das exportagdes.

Dados recentes mostram que as vendas no varejo cresceram no ritmo mais lento desde
dezembro de 2022, demonstrando que os esforgos governamentais para revitalizar a confianga dos
consumidores ainda ndo foram suficientes. A situagdo coloca uma pressdo adicional sobre os
formuladores de politicas, que se retinem esta semana no Terceiro Plenario do Comité Central do
Partido Comunista Chinés em Pequim para discutir estratégias econdémicas de longo prazo.

A economia americana segue com a manutencéo da taxa de juros, apesar dos indicios de
melhoras econémica, aumento na criagdo de vagas de emprego ainda existe a tens&o politica e
relacionamento do mercado no cenario mundial que continuam com desgaste principalmente com
0 mercado chines e commodities da zona de guerra e necessitando equacionar a os indicies
politicos e econdmicos para que a queda da taxa seja iniciada.

Atividade estabilizando e desinflagdo gradual abrem espago para ciclo de corte de juros
cauteloso. O ntcleo da inflagdo em junho recuou para 0,22%, vindo de 0,36%. E visto um cenario
de inflagdo convergindo para a meta gradualmente no inicio de 2025. Do lado da atividade, as
sondagens do mercado, indicam um crescimento em torno de 0,2% no segundo trlmestr?,\ vindo de
0,3%. Esperando um crescimento de 0,7% em 2024 (2023: 0,5%). Neste cenario, o Banc Central
Europeu (BCE) iniciou um ciclo de corte de juros na reuniéo de junho, levando os juros pa\ira 3,75%
vmdo de 4,0%. Olhando a frente a sinalizagdo é de cautela, uma vez que o cenario de de, |nfla<;ao
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segue gradual. E esperado mais dois cortes de juros em 2024 e quatro em 2025, levando a taxa
terminal para 2,25%. Porém o cenario de cautela e incertezas ainda compde as expectativas do
mercado futuro, principalmente por conta do cendrio politico da Franga e consequéncias da guerra
entre Russia e Ucrania.

RELATORIO FOCUS

No relatério Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 02/08/2024, houve um
aumento na estimativa do IPCA deste ano para 4,12%, antes 4,02%, ha 4 semanas. Para 2025, a
estimativa do IPCA em 3,98%, antes 3,88% ha quatro semanas.

A taxa Selic, chegando em 10,50% a.a., estando em 10,50% a.a., ha 4 semanas. Para 2025
a estimativa 9,75% a.a., estando em 9,50% a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro aumentou para 2,20% em relagado ao ano anterior
antes 2,10% ha quatro semanas. Para 2025 o mercado reduziu a expectativa do PIB para 1,92%
com relacéo a esse ano, estando em 1,97% ha quatro semanas.

Para o Dolar aumentou para R$ 5,30 antes R$ 5,20 ha quatro semanas. Para o ano de 2025
a expectativa se manteve em R$ 5,30 antes R$ 5,20 ha quatro semanas.

A previsdo para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2024 é de US$ 69,59 bilhdes.
Antes US$ 70,00 ha 4 semanas. Com previsado de 71,60 bilhdes para 2025 antes 74,00 bilhdes a 4
semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2024 manteve em 63,70% do PIB, antes 63,85% do PIB
ha quatro semanas. Para 2025 a Divida Liquida do Setor Publico ficou em 66,00% do PIB antes
66,40% do PIB ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

A carteira do RBPREYV iniciou 0 més de julho com 22 (vinte e dois) fundos no segmento de
renda fixa com caracteristica de curto, médio, longo prazo e gestéo de Duration, com titulos publicos
federais e créditos privados, 16 (dezesseis) fundos de renda variavel, tais como, Multimercados,
Acbes Livres, Multigestor e Imobilidrio, e 2 (dois) fundos de investimento no exterior -BDR Nivel |.

Ap6s reunido ordinaria do Comité de Investimentos, tendo em vista as variagdes da inflagao
e a da taxa basica de juros, juntamente com as variagées do mercado internacional, foi deliberado
para o cumprimento da meta que a agdo mais recomendada € a aplicagdo em fundos mais seguros
em sua maioria atrelado a renda fixa como fundos vértice 2025, 2026 e aproveitando alguns fundos
mais rentaveis na renda variavel de acordo com a avaliagdo do comité.

N

Renda Fixa _

\

A renda fixa no més de julho de 2024 em seus valores consolidados mantém a maior parte
398,25

dos recursos investidos, representando 82,33% da carteira, no valor de R$ 86&.777
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(oitocentos e sessenta e quatro milhdes setecentos e setenta e sete mil trezentos e noventa e oito
reais e vinte e cinco centavos). O resultado da renda fixa do més de julho foi positivo em 1,14%,
com R$ 9.678.847,96 (nove milhdes seiscentos e setenta e oito mil oitocentos e quarenta e sete
reais e noventa e seis centavos). Neste segmento os recursos novos foram alocados nos fundos
novos BB PREVID PERFIL, BB PREVID VERTICE 2024, VERTICE 2025, VERTICE 2026, CAIXA
FI IRFM1, para fluxo de caixa e gestdo ativa, cumprindo a estratégia de alocacéo tragada pelo

Comité de Investimentos.
Renda Variavel

Neste seguimento neste més de julho ndo foram aplicados novos recursos devido a
movimentacdes financeira do mercado apontarem para um risco elevado na renda variavel

cumprindo a estratégia tracada pelo Comité de Investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicacdes no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comiss&o de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado de depodsito de valores
mobiliarios, € um valor mobilidrio emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario emitido por
companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituicdo que emite no Brasil o
BDR e é chamada de instituicdo depositaria. A resolugdo CMN n° 3.922/2010, no artigo 9°, Inciso
I, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de investimentos. O RBPREV
mantém aplicado 2,58% do patriménio liquido neste segmento. No més de julho o desempenho do
fundo de BDR foi negativo -0,25%, representando valores de rendimento de R$ - 67.445,25
(sessenta e sete mil quatrocentos e quarenta e cinco reais e vinte e cinco centavos). O fundo
encerrou 0 més com 27.077.796,80 (vinte e sete milhdes setenta e sete mil setecentos e noventa

e seis reais e oitenta centavos).
Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREV finalizou o més de julho com
patriménio liquido de R$ 1.050.329.905,40 (um bilh&o cinquenta milhdes trezentos e vinte e nove
mil novecentos e cinco reais e quarenta centavos). O retorno dos investimentos no més foi positivo
em 1,28%, com 13.177.304,94 (treze milnGes cento e setenta e sete mil trezentos e quatro reais e
noventa e quatro centavos). No ano a carteira do RBPREV acumulou ganhos de R$ 37.253.268,22
(trinta e sete milhdes duzentos e cinquenta e trés mil duzentos e sessenta e oito reais e vfpté e dois
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O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do RBPREV
para 2024 é IPCA+5,02%. Este indice norteia os resultados que os investimentos do RBPREV
devem captar no mercado financeiro. Em julho essa meta foi de 0,76%, enquanto as aplicacdes

financeiras obtiveram resultado de 1,28% acumulando no ano um retorno de 3,74%.

Fontes: O presente relatorio tem como fonte de pesquisa os sites econémicos, relatérios oficiais

de governo, jornais de grande circulagido sobre economia:

https://bbprevidencia.com.br/peprevcom/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-julho-
2024.

https:/fwww.bcb.gov.br/

http://www.iprc.sp.gov.br/iwp-content/uploads/

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/

https://bbprevidencia.com.br/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-julho-2024

https://blog.daycoval.com.br/cenario-macro-julho-2024/
Quadros anexo

| - Aplicagbes por segmento, considerando os limites das resolugées CMN n® 3.922/2010 e 4.392/2014

e da Politica de investimentos;

Il- Gréficos das Distribuicdes dos ativos por segmentos e instituigées.
Ill — Aderéncia com carteira tedrica.

IV— Demonstrativos das movimentagdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial e o retorno

acumulado no ano;

VI- Representagéo grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 31 de julho de 2024 [ )
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Membros do Comité de Investimentos:

N

Wy
Francisco Aﬂdf/de Cac\agwlgmor

Presidente do Comité

Maria Gecugg/%ﬂa%)mbeiro

Titular CPA 10
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Diante da apresentagéo do Relatério do Comité de Investimentos, referente aos investimentos
do més de julho de 2024, a Diretoria Executiva ratifica as iffermacées emitidas no relatério e anexos.

Diretor de Administragao e Finangas:  Assinatura:

i A
Data: NI 0% 202 N peMoura Sales
Diretor de Previdéncia: Assinatura; A
Data: W / QF 120 Anizio Cléudio@‘!ée Oliveira Alcantara
7 7
Diretor-Presidente: } ( o ' %@’l’
Data: o/ 10 /20y Osvaldo Rodngues g/nﬁ{ 0 J

Conselhos:

Considerando o Relatdrio do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias e
resultados dos investimentos do més de julho de 2024, bem como a ratificac&o pela Diretoria Executiva,
os conselhos do RBPREV, aprovam as informagdes emitidas no referido relatério e anexos.

CAPS CONFIS
Raquel Eline da Silva Albuquerque Marcos Augusto de Oliveira Meireles
Presidente do CAPS Presidente do GONFIS
Assinatura: Md ( Assinatura: C\/\
Data: 08/ 1Q f&o&q Data: %/ JO / qJ,QQLJf
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