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PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV

ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV

Janeiro de 2024

CENARIO ECONOMICO

O ano de 2023 foi marcado por uma série de eventos que influenciaram significativamente a
economia e o cenario financeiro, impactando diretamente a vida dos investidores. No ambito
interno, observou-se uma desaceleracao da inflagao no Brasil, que convergiu para o intervalo de
meta estabelecida, alcancando 4,62% para o final de 2023. Sendo assim, as discussdes acerca da
taxa de juros tornaram-se mais intensas, culminando em cortes e no inicio da fase expansionista
do ciclo econdmico, do ponto de vista monetario. O quadro fiscal do pais apresentou desafios, com
mais um ano de estouro no orgcamento e divergéncias em relagao a meta de déficit zero. Apesar
disso, o Congresso alcangou consenso e aprovou medidas fiscais importantes, incluindo a Reforma
Tributaria e o arcabougo fiscal, visando aumentar a arrecadagao e corrigir distor¢goes tributarias.

No cenario global, a persisténcia da inflagdo nas grandes economias marcou o primeiro semestre,
0 que levou a uma série de reajustes nas expectativas quanto as decisdes de politica monetaria
dos paises desenvolvidos. O segundo semestre, contudo, veio com surpresas positivas na inflagao,
levando a uma melhora substancial das expectativas de juros e também dos mercados de risco. A
China registrou um crescimento abaixo das expectativas ao longo do ano, impactando pregos de
commodities importantes para a pauta de exportagées brasileira. Os conflitos geopoliticos na
Ucrania e Oriente Médio também geraram incertezas que afetam os mercados globais de
commodities.

No primeiro trimestre, houve um embate entre o governo federal e o presidente do Banco Central,
destacando-se a redugdo dos combustiveis pelo governo para controlar a inflagdo e promover
quedas de juros, e a defesa da austeridade pelo presidente do BC. O anuncio do novo arcabougo
fiscal, com limites para o crescimento das despesas e estabilizacdo da divida publica em 2026,
impactou positivamente o cenario e o mercado, impulsionando a bolsa e reduzindo a cotagdo do
dolar.

O segundo trimestre foi marcado pela queda dos pregos da gasolina, influenciada pelo recuo das
cotagdes internacionais do petréleo e a valorizagéo do real frente ao dolar. A Petrobras adotou uma
nova politica de pregos, encerrando a paridade de importagdo. O desempenho positivo da
agricultura e dos bens industriais marcou o periodo com uma surpresa positiva no campo da
atividade econdémica, apesar da contragdo monetaria. \Ij
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O terceiro trimestre foi marcado pelo inicio da redugéo da Selic pelo COPOM, apo6s o periodo de
alta. Os mercados globais tiveram um movimento de queda frente a incerteza de politica monetaria

que ainda pairava sobre os movimentos da autoridade monetaria dos Estados Unidos.

O quarto trimestre evidenciou o desafio fiscal do Brasil, apesar da aprovagao histérica da Reforma
Tributaria apdés quatro décadas de debates. O governo apresentou certo desentendimento
internamente, indicando por vezes o seu compromisso com a redug¢ao do déficit, por outras com os
gastos relacionados a investimento e protegao social. Em novembro, contudo, um fluxo de recursos
coincidiu com surpresas inflacionarias relevantes nos EUA, levando a inflagdo a patamares mais
baixos que o esperado, o que culminou em um movimento global de busca por risco que afetou
também os mercados brasileiros.

Em termos de investimentos, 2023 destacou-se como o ano da renda fixa, inicialmente beneficiada
pelos elevados juros. A renda variavel, com a melhora do cenario no transcorrer do ano, também
teve éxito com o |bovespa registrando seu melhor desempenho desde 2019, acumulando um
retorno de 22,28% no ano. Os titulos publicos federais indexados a inflagdo também tiveram bom
desempenho, representado pelos indices IMA-B 5 e IMA-B 5+, que se valorizaram 12,13% e
19,28% no ano, respectivamente.

A alocacao estratégica da RBPREV mostrou-se eficaz, proporcionando retornos superiores as
metas estabelecidas e condizentes com o desempenho dos mercados. A diversificagao da carteira,
com investimentos em sua maioria em renda fixa, alinhada as alocagées precisas na renda variavel,
revelou-se crucial para equilibrar os investimentos e construir um patriménio a longo prazo.

A perspectiva para 2024 é marcada pela continuidade dos processos econémicos que se
desenvolveram no segundo semestre do ano passado, com um controle da inflagdo mais ajustado
e a consequente reducédo da taxa basica de juros por parte do Banco Central do Brasil. Nesse
cenario, espera-se também uma atividade econémica abaixo dos niveis observados, podendo
somente ser compensado por incrementos na produtividade nos principais setores da economia.
No ambito dos investimentos, o relaxamento das condigbes de crédito deve impulsionar o
desempenho de ativos de risco, além de aumentar a atratividade de titulos publicos. No exterior
também se espera, com algum atraso referente ao Brasil, um cenario semelhante; onde o banco
central deve reduzir a taxa de juros quando a taxa de inflagéo estiver sob controle.

O més de janeiro foi um meés composto de cautela e pouco expansionista na economia

evidenciando um inicio de ano de pouco crescimento e um mercado com perspectiva de reducao
no crescimento em relacao ao ano de 2023.
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RELATORIO FOCUS

No relatério Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 26/01/2024, houve uma
redug@o na estimativa do IPCA deste ano para 3,81%, antes 4,90%, ha 4 semanas. Para 2025, a
estimativa do IPCA manteve em 3,50%, antes 3,50% ha quatro semanas.

A taxa Selic, manteve-se em 9,00% a.a., estando em 9,00% a.a., ha 4 semanas. Para 2025
a estimativa diminuiu para 8,50% a.a., mantendo-se 8,50%a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro aumente para 1,60% em relagdo ao ano anterior
antes 1,52% ha quatro semanas. Para 2025 o mercado alterou a expectativa do PIB para 2,00%
com relagao a esse ano, estando em 2,00% ha quatro semanas.

Para o Dolar reduziu em R$ 4,92 antes R$ 5,00 ha quatro semanas. Para o ano de 2025 a
expectativa se manteve em R$ 5,00 antes R$ 5,03 ha quatro semanas.

A previsao para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2024 aumentou para US$
68,42 bilhdes. Antes USS 65,00 ha 4 semanas. Com previsado de 75,00 bilhées para 2025 antes 70
bilhdes a 4 semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2023 diminuiu para 63,60% do PIB, antes 64,45% do
PIB ha quatro semanas. Para 2025 a Divida Liquida do Setor Publico teve uma leve reducéo e ficou
em 66,00% do PIB antes 66,20% do PIB ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

A carteira do RBPREYV iniciou o més de janeiro com 20 (vinte) fundos no segmento de renda
fixa com caracteristica de curto, médio, longo prazo e gestdo de Duration, com titulos publicos
federais e créditos privados, 14 (quatorze) fundos de renda variavel, tais como, Multimercados,
Acoes Livres, Multigestor e Imobiliario, e 2 (dois) fundos de investimento no exterior =BDR Nivel .

Apos reuniao ordinaria do comité de investimento, tendo em vista a estabilizagéo da inflacao
e a reducao na taxa basica de juros pelo COPOM, aqui no Brasil, juntamente com as variagbes do
mercado internacional, foi deliberado para o cumprimento da meta que a acdo mais recomendada

e a aplicacdo em fundos mais seguros em sua maioria atrelado a renda fixa e aproveitando alguns
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fundos mais rentaveis na renda variavel.
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Renda Fixa

A renda fixa no més de janeiro de 2024 em seus valores consolidados mantém a maior parte
dos recursos investidos, representando 84,00% da carteira, no valor de R$ 809.229.497,53
(oitocentos e nove milhdes duzentos e vinte e nove mil quatrocentos e noventa e sete reais e
cinquenta e trés centavos). O resultado da renda fixa de janeiro foi positivo em 0,63%, com R$
4.822.832,09 (quatro milhdes oitocentos e vinte e dois mil oitocentos e trinta e dois reais e nove
centavos). Neste segmento os recursos novos foram alocados nos fundos novos BB IRF-M 1,
CAIXA FI IRFM1, para fluxo de caixa e gestao ativa, cumprindo a estratégia de alocagéo tracada

pelo Comité de Investimentos.
Renda Variavel

As aplicagbes no més de janeiro os segmentos de renda variavel representaram 13,72% da
carteira, no valor de R$ 132.187.688,35 (cento e trinta e dois milhdes cento e oitenta e sete mil
seiscentos e oitenta e oito reais e trinta e cinco centavos). Neste seguimento os resultados foram
negativos em -2,80%, representando R$-3.812.183,83 (menos trés milhdes oitocentos e doze mil

cento e oitenta e trés reais e oitenta e trés centavos).

Neste seguimento ndo foram aplicados novos recursos, cumprindo a estratégia de alocagao

tragcada pelo Comité de Investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicagcbes no Exterior sao em fundos BDR que, segundo a Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado de depdsito de valores
mobiliarios, € um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario emitido por
companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituicao que emite no Brasil o
BDR e e chamada de instituicao depositaria. A resolugao CMN n°® 3.922/2010, no artigo 9°, Inciso
11, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de investimentos. O RBPREV
mantém aplicado 2,22% do patriménio liquido neste segmento. No més de janeiro o desempenho
do fundo de BDR foi positivo em 4,39%, representando valores de RS 21.414.358,83(vinte e um
milhdes quatrocentos e quatorze mil trezentos e cinquenta e oito reais e oitenta e trés centavos). O
fundo encerrou o més com saldo positivo de rendimento R$ 900.512,79 (novecentos mil quinhentoi\g

- sliguldiige b'mc%wpuuva bUI%/

e doze reais e setenta e nove centavos).
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Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREV finalizou o més de janeiro com
patrimoénio liquido de R$ 963.422.167,05 (novecentos e sessenta e trés milhdes quatrocentos e
vinte e dois mil cento e sessenta e sete reais e cinco centavos). O retorno dos investimentos no
més foi positivo em 0,21%, com R$ 1.911.161,05 (um milhdo novecentos e onze mil cento e
sessenta e um reais e cinco centavos). No ano a carteira do RBPREV acumulou ganhos de R$

1.911.161,05 (um milhao novecentos e onze mil cento e sessenta e um reais e cinto centavos)

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do RBPREV
para 2024 & IPCA+5,02%. Este indice norteia os resultados que os investimentos do RBPREV
devem captar no mercado financeiro. Em janeiro essa meta foi de 0,84%, enquanto as aplicagcdes

financeiras obtiveram resultado de 0,21% acumulando no ano um retorno de 0,21%.

Fontes: O presente relatério tem como fonte de pesquisa os sites econdmicos, relatérios oficiais

de governo, jornais de grande circulagao sobre economia:

https://bbprevidencia.com.br/peprevcom/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-
janeiro-2024

http://rpsis.siru.com.br/Usuarios/panoramas.aspx#modalPanorama

https://www.bcb.gov.br/

http://www.iprc.sp.gov.br/wp-content/uploads/

https://www.previsiemens.com.br/Arquivo/cenario 013123.pdf/5814

https://economia.uol.com.br/cotacoes/noticias/redacao/2023/12/29/fechamento-dolar-ibovespa

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/
Quadros anexo

| - Aplicagbes por segmento, considerando os limites das resolugdes CMN n°® 3.922/2010 e 4.392/2014
e da Politica de investimentos;

ll- Graficos das Distribuicdes dos ativos por segmentos e instituigdes.

[l = Aderéncia com carteira tedrica.
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IV— Demonstrativos das movimentacdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial e o retorno

acumulado no ano;

VI- Representacao grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 31 de janeiro de 2024

Membros do Comité de Investimentos:

. ‘f-/.

rade au Junior Amides Téwafgé de Souza

Francisco
Presidente do Comiité Vice-Presidente
i | Gestor de Investimentos
Maria Gecild Ribeiro
.
Titular TPA 10 Suplen e CPA10
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Diretoria Executiva:

Diretor de Administracéo e Financas:  Assinatura:

Data:_ 2+ O 1 aY

Diretor de Previdéncia: Assinatura: 1]
Data: 2523 /ODl /BQOQi Anizio Cléudio'yé Oliveira Alcantara

Diretor-Presidente:

Data:ogjf 02 QQ‘OCQ('(

Conselhos:

Considerando o Relatério do Comité de Investimentos, referente as analises, estrategias e
resultados dos investimentos do més de janeiro de 2024, bem como a ratificagcdo pela Diretoria
Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informacdes emitidas no referido relatério e anexos.

CAPS CONFIS
Raquel Eline da Silva Albugquergque Marcos Augusto de Oliveira Meireles
Presidente do CAPS j Presidente do CONFIS / :
Assinatura: / "‘{ / Assinatura: m
Data: o3/ Q! q‘ZU})’Iq Data: od3/ )l / JUID'IH
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