==

PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIQ BRANCO —~ RBPREV

ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV

Fevereiro 2025

CENARIO ECONOMICO

Em fevereiro de 2025, o cenario econdmico global enfrenta desafios devido a desaceleragéo do
crescimento mundial e as incertezas sobre a politica monetaria dos principais bancos centrais. O
FED, banco central dos Estados Unidos, optou por manter as taxas de juros inalteradas,
aguardando mais sinais da inflagdo e do mercado de trabalho. No Brasil, o Comité de Politica
Monetaria (COPOM) elevou a taxa basica de juros (Selic) em 1 ponto percentual, visando conter
as pressoes inflacionarias persistentes. O debate fiscal permanece central, com o governo federal
buscando equilibrar as contas publicas e assegurar o cumprimento das metas fiscais estabelecidas.

Nos préximos meses, o mercado continuara atento as decisées de politica monetaria do Fed e a
evolugéo da inflagdo global. No Brasil, a trajetéria da divida publica e as medidas de contengéo de
gastos sao fatores-chave para determinar a confianga dos investidores. O crescimento econémico
tem mostrado sinais moderados de retomada, impulsionado pelo consumo das familias e pelo setor
de servigos, enquanto a industria ainda enfrenta desafios.

No cenario externo, a volatilidade nos pregos das commodities e a desaceleragdo da economia
chinesa adicionam incertezas ao panorama global. A estabilidade da inflagdo no Brasil continuara
sendo um dos principais objetivos do Banco Central, influenciando as préximas decisdes sobre a
taxa basica de juros.

O mercado de renda fixa brasileiro segue oferecendo oportunidades atrativas, especialmente diante
do recente aumento da taxa Selic. A renda variavel, por outro lado, tem apresentado volatilidade
devido as incertezas fiscais e as oscilagdes externas. Investidores institucionais devem ter o olhar
atento para as condigbes macroeconémicas € a evolugéo das contas publicas para ajustar suas
estratégias de alocacéo.
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RELATORIO FOCUS

No relatério Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 28/02/2024, houve um
aumento na estimativa do IPCA deste ano para 5,65%, antes 5,51%, ha 4 semanas. Para 2026, a
estimativa do IPCA em 4,40%, antes 4,28% ha quatro semanas.

A taxa Selic, chegando em 15,00% a.a., mantendo-se em 15,00% a.a., ha 4 semanas. Para
2026 a estimativa 12,50% a.a., estando em 12,50% a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro diminuiu para 2,01% em relagao ao ano anterior antes
2,06% ha quatro semanas. Para 2026 o mercado aumentou a expectativa do PIB para 1,70% com
relagao a esse ano, estando em 1,72% ha quatro semanas.

Para o Délar estda em R$ 5,99 antes R$ 6,00 ha quatro semanas. Para o ano de 2026 a
expectativa esta para R$ 6,00 antes R$ 6,00 ha quatro semanas.

A previs&o para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2025 é de US$ 70,00 bilhdes.
Antes US$ 70,00 ha 4 semanas. Com previséo de 74,95 bilhdes para 2026 antes 75,00 bilhées a 4
semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2025 foi para 65,86% do PIB, antes 66,30% do PIB ha
quatro semanas. Para 2026 a Divida Liquida do Setor Publico ficou em 70,33% do PIB antes
70,80% do PIB ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

Renda Fixa

A renda fixa no més fevereiro de 2025 em seus valores consolidados mantem a maior parte
dos recursos investidos, representando 82,13% da carteira, no valor de R$ 936.905.631,43
(novecentos e trinta e seis milhées novecentos e cinco mil seiscentos e trinta e um reais e quarenta
e trés centavos). O resultado da renda fixa do més de fevereiro foi positivo em 0,84%, com R$
7.791.952,57(sete milhdes setecentos e noventa e um mil novecentos e cinquenta e dois reais e
cinquenta e sete centavos). Neste segmento os recursos novos foram alocados nos fundos novos,
BB PREVID RF, BB RF DI TP, BB PREVID RF, BB PREVID RF IDKA2, BB RF PERFIL, para fluxo

de caixa e gestao ativa, cumprindo a estratégia de alocacéo tragcada pelo Comité de Investimentos.
Renda Variavel

As aplicagdes no més de fevereiro os segmentos de renda variavel representaram 14,02%
da carteira, no valor de R$ 159.898.293,13 (cento e cinquenta e nove milh&es oitocentos e noventa

e oito mil duzentos e noventa e trés reais e treze centavos). Neste seguimento os resultados foram
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negativo em -2,25%, representando R$ -3.672.202,78 (menos trés milhdes seiscentos e setenta e

dois mil duzentos e dois reais e setenta e oito centavos).

Neste seguimento, este més de fevereiro ndo foram aplicados novos recursos, tendo em
vista a alta volatilidade do mercado e a sequente perca de rendimentos da carteira, conforme

deliberagdo do comité de investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicagdes no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado de deposito de valores
mobiliarios, € um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario emitido por
companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituicdo que emite no Brasil o
BDR e é chamada de instituicdo depositaria. A resolugdo CMN n° 3.922/2010, no artigo 9°, Inciso
I1l, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de investimentos. O RBPREV
mantém aplicado 3,63% do patriménio liquido neste segmento. No més de fevereiro o desempenho
do fundo de BDR foi negativo em 3,06%, representando valores de rendimento de menos R$
1.304.849,88 (um milhdo trezentos e quatro mil oitocentos e quarenta e nove reais e oitenta e oito
centavos). O fundo encerrou o0 més com 41.385.726,31 (quarenta e um milhdes trezentos e oitenta

e cinco mil setecentos e vinte e seis reais e trinta e um centavos).
Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREV finalizou o més de fevereiro com
patriménio liquido de R$ 1.140.713.541,49 (um bilndo cento e quarenta milhdes setecentos e treze
mil quinhentos e quarenta e um reais e quarenta e nove centavos). O retorno dos investimentos no
més foi positivo em 1,48%, com R$ 16.575.868,41 (dezesseis milhdes quinhentos e setenta e cinco
mil oitocentos e sessenta e oito reais e quarenta e um centavos). No ano a carteira do RBPREV
acumulou ganhos de R$ 16.575.868,41 (dezesseis milhdes quinhentos e setenta e cinco mil

oitocentos e sessenta e oito reais e quarenta e um centavos).

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do RBPREV
para 2025 é IPCA+5,03%. Este indice norteia os resultados que os investimentos do RBPREV
devem captar no mercado financeiro. Em fevereiro essa meta foi de 0,60%, enquanto as aplicagoes

financeiras obtiveram resultado de 0,25% acumulando no ano um retorno de 1,73%.

Fontes: O presente relatério tem como fonte de pesquisa os sites econémicos, relatorios oficiais

cipativa com ética,
£

de governo, jornais de grande circulagéo sobre economia:
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https://bbprevidencia.com.br/peprevcom/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-

fevereiro-2025.

https://www.bch.gov.br/

http://www.iprc.sp.gov.br/wp-content/uploads/

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/
Quadros anexo

| - Aplicacbes por segmento, considerando os limites das resolugdes CMN n° 3.922/2010 e 4.392/2014

e da Politica de investimentos;

ll- Graficos das Distribuicdes dos ativos por segmentos e instituicdes.
IIl — Aderéncia com carteira tedrica.

IV— Demonstrativos das movimentacdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial e o retorno

acumulado no ano;

VI- Representacao grafica do resultado acumulado com a meta atuarial,

Rio Branco/AC, 28 de fevereiro 2025
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Membros do Comité de Investimentos:

Francisco Andrade Cacau Jinior
| L
Presidentel do Comité

P

=

L/ I
Maria Gecil‘cj%\%adjo Ribeiro
il

Titular CPA 10 Suplente TPA 10

Diretoria Executiva:

Diante da apresentagéo do Relatério do Comité de Investimentos, referente aos investimentos
do més de fevereiro de 2025, a Diretoria Executiva ratifica as informacgdes emitidas no relatério e
anexos.

Diretor de Administracao e Finangas:  Assinatura:

Data: 07 OY / 203 %Jﬁes Tavares de Souza
Diretor de Previdéncia: Assinatura: N

Data: / /

Diretor-Presidente: Assinatura:

Data: AL/ 03 /2025 Fe\I?era Sales
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Conselhos:

Considerando o Relatdrio do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias e
resultados dos investimentos do més de fevereiro de 2025, bem como a ratificacao pela Diretoria
Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informagdes emitidas no referido relatério e anexos.

CAPS CONFIS
Débora Maria| Pinto Braidi Moura Emilia Judite Silva Loureiro
Presidente do CAPS Presidente do CONFIS
Assinatura: Assinatura: {
Data: o2F/ ©3 7 Q0I5 Data: A6 /0S /29 2§
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