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ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV
Fevereiro de 2023

CENARIO ECONOMICO

No cenario econdmico mundial, € notério que as elevagdes na taxa basica de
juros estao fazendo efeito e com isso, a inflagao ja se mostra um pouco mais
controlada. Entretanto, ainda € esperado que os bancos centrais continuem
realizando elevagdes, ja que a pressao inflacionaria se mostra persistente, em
especial nos EUA, onde a criagcdo de novas vagas de trabalho continua
elevada. Como resultado, a projecao de crescimento do PIB continua baixa, de
aproximadamente 2,9%, porém nas ultimas revisbes houve aumento da

expectativa.

Conforme dados publicados pelo Departamento do Trabalho, a inflagdo dos
Estados Unidos desacelerou para 6% no acumulado de 12 meses em fevereiro,
sendo o menor nivel em um ano e meio. O indice de Pregos ao Consumidor
(CPI) avangou 0,4% no més, estando em linha com a mediana esperada. Ja o
nucleo do CPI, que exclui os itens volateis, subiu 0,5%, estando levemente

acima do esperado pelo mercado.

Na China o indice de prego ao consumidor cresceu 1% em fevereiro e esta em
ritmo menor do que se era esperado em decorréncia, principalmente, da
diminuicdo da procura dos consumidores apods o feriado de Ano Novo Lunar.
Ja a inflagao ao produtor (PPI) registrou queda anual de 1,4% devido a medidas
para conter o alto custo de matérias-primas e energia. Ja de acordo com a
Eurostat, a inflagdo na Zona do Euro caiu para 8,5% na comparagdo anual,
porém os alimentos, alcool e tabaco registraram as maiores altas no més.
Tendo em vista que o indicador continua elevado e ndo ha expectativas de
diminua em breve, é esperado que o Banco Central Europeu continue a elevar

a taxa de juros. O Federal Reserve elevou a taxa basica de juros em 0,25%,

mostrando um aumento em menor escala do que vinha sendo efetuado
anteriormente, tendo em vista que apesar da inflagdo ainda estar alta, houve

desaceleragéo. Com isso, o intervalo passou a ser de 4,5% e 4,75%, o mais
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alto desde setembro de 2007. A ata divulgada pelo Federal Open Market
Committee — FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto), reforcou a
expectativa de novos aumentos na taxa de juros nas proximas reunides e
indicou que os juros podem ficar em niveis elevados por mais tempo do que o
esperado anteriormente. O Banco Central Europeu subiu a taxa de juros em
0,5%, sendo a quinta alta consecutiva e alcangou 2,5% no acumulado com o
objetivo de reduzir a demanda, e assim controlar a inflagcdo da regido. Ja no
Reino Unido, a taxa foi elevada em 0,5%, totalizando 4% no acumulado. O
conflito entre a Russia e a Ucrania completou um ano em fevereiro, sem que
haja perspectivas de cessar-fogo. Ademais, Vladimir Putin informou que decidiu
suspender a participa¢ao da Russia no tratado “Novo Start” com os EUA, o qual
limita o numero de ogivas nucleares estratégicas que os dois paises podem
implantar. Segundo o Departamento do Trabalho, a abertura de vagas fora do
setor agricola nos EUA totalizou 311 mil empregos em fevereiro. A informagao
e utilizada pelo Fed para ajudar a definir o rumo dos juros no pais, e reforca a
expectativa de mais um aumento na taxa. As principais bolsas de valores dos
EUA apresentaram resultados negativos em fevereiro, ja que o Dow Jones caiu
4,19%, o S&P 500 2,61% e o Nasdag 1,11%. A projecédo do PIB chinés
realizada pela Fitch Rating foi elevada e subiu de 4,1% para 5% para 2023, em
razdo de que o consumo e a atividade econbémica na China estdo se
recuperando em ritmo mais veloz do que o esperado, apés o fim da politica de
“Covid zero” em Pequim. O indice de gerentes de compras (PMI) industrial da
China subiu de 49,2 em janeiro para 51,6 em fevereiro, indicando que a
atividade saiu do territério de contragéo pela primeira vez apos sete meses. A
Turquia enfrentou dois terremos que causaram grandes perdas para o pais,
onde houve ao menos 50 mil mortos, milhares de prédios desabados e
inUmeras pessoas que perderam bens materiais, como as moradias. Alem
disso, O Banco Mundial calcula os danos materiais em até US$ 34,2 bilhdes.
Diversas empresas multinacionais, como a Amazon, Meta, Google e Disney,
anunciaram demissdes em massa de funcionarios com o objetivo de cortar
gastos, uma vez que a pressao inflacionaria segue elevada. De acordo com o
Departamento do Comercio, as vendas no varejo dos Estados Unidos cairam

0,4%, ao contabilizarem US$ 697,9 bilhdes em fevereiro.
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No Brasil, as expectativas estdo voltadas para a divulgacéo do novo arcabouco

fiscal, que dara diretrizes sobre os gastos do governo nos proximos periodos.
E esperado que haja responsabilidade fiscal com o objetivo de evitar gastos

excessivos e assim, manter o controle da inflagao.

O Ibovespa passou por momentos de grande volatilidade e chegou aos 104 mil
pontos em fevereiro, apresentando queda de 7,49% no més. Como resultado,

o indicador acumula recuo de 4,38% em 2023.

A inflagdo conforme informada pelo IBGE, o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) subiu 0,84% em fevereiro. Com isso, ha alta de
1,37% em 2023 e alta de 5,60% no acumulado de 12 meses. Dos nove grupos
de pregos pesquisados, somente o Vestuario registrou queda (-0,24%), que de
acordo com o informado pelo gerente da pesquisa, Pedro Kislanov, apés as
sucessivas altas que vinham ocorrendo, é natural que os pregos comegarem a
baixar. Por outro lado, o grupo que sofreu maior impacto foi o de Educacéo,
com alta de 6,7% no més em decorréncia dos reajustes de mensalidade
praticados no inicio do ano, seguido da Saude e cuidados pessoais (1,26%) e

Comunicacéo (0,98%).

A Petrobras anunciou que reducéo nos pregos da gasolina e do diesel para as
distribuidoras, onde o prego médio de venda de gasolina A para as
distribuidoras passou a ser R$ 3,18 por litro (queda de 3,92%). J& para o diesel
A, o preco médio de venda da Petrobras para as distribuidoras passou a ser R$
4,02 por litro (redugao de1,95%). Todavia, Fernando Haddad e Alexandre
Silveira divulgaram a volta dos impostos federais que incidem sobre a gasolina
e o etanol, onde é de R$ 0,47 por litro para a gasolina e R$ 0,02 por litro para
o etanol. Segundo Robinson Barreirinhas, secretario da Receita Federal, a
reoneragao parcial dos impostos vale por quatro meses, sendo assim, até junho
de 2023. O indice de Confianga do Comércio (ICOM) da FGV subiu 3 pontos
no meés, e alcangou 85,8 pontos, sendo a primeira alta em cinco meses. Ja na
meétrica de medias méveis trimestrais, houve queda de 0,5 ponto e foi a quarta

queda consecutiva. O Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou a
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antecipagéo da divulgacdo do arcabougo fiscal, que agora acontecera em

margo. O ministro defendeu a criagdo da proposta para o Brasil e o governo
esta confiante de que agradara a todos, pois estabilizara a divida publica ao
mesmo tempo em que permitird ao governo investir nas areas consideras
prioritarias. Ja Arthur Lira disse que propostas radicais ndo terdo sucesso no
Congresso e que devera possuir tom moderado e responsabilidade fiscal. Foi
divulgado que a arrecadacgdo federal de janeiro foi de R$ 250 bilhdes, com
destaque na arrecadagao de imposto de renda sobre capital ocasionada pela
alta taxa Selic, e de receitas previdenciarias em razdo do mercado de trabalho
positivo. Lula declarou que o saldrio-minimo aumentara passara a ser R$
1.320,00 a partir de maio. Além disso, a faixa de isencédo do imposto de renda
sera de R$ 2.640,00. O Comité de Politica Monetaria (COPOM) manteve a taxa
Selic em 13,75% pela quarta vez consecutiva na reuniao realizada no comeco
de fevereiro e esta em linha com o esperado pelo mercado. Em comunicado
divulgado, foi sinalizado que a taxa podera permanecer em nivel elevado por
mais tempo, motivada pelas incertezas fiscais e expectativas de que a inflagéo
permanega acima da meta definida pelo Comité Monetario Nacional. Todavia,
o presidente Lula criticou a decisdo do Copom e disse que a autonomia do
Banco Central ndo & “bobagem”, porém o discurso nao foi bem-visto pelo
mercado e impactou negativamente a bolsa de valores ao gerar volatilidade.
Lula disse em entrevista que a inflagcao atual nao esta sendo causada por uma
questdo de pressdo da demanda, mas sim por outras questdes, como por
exemplo, de problemas na cadeia de producgéo, isto é, pela o6tica da oferta.
Arthur Lira foi reeleito ao cargo de presidente da Camara para mais um
mandato, referente aos anos de 2023 e 2024 apds receber 464 votos, sendo o
recorde da votacao. Foi divulgado que o setor publico consolidado encerrou
2022 com superavit equivalente a 1,28% do PIB. Ja a divida bruta do governo
geral encerrou o ano em 73,5% do PIB. Conforme informado pelo IBGE em
fevereiro, a producao industrial registrou estagnagéo em dezembro e encerrou
2022 com queda acumulada de 0,7%. O dolar encerrou fevereiro com alta de
2,99% sendo cotado a R$5,22. Entretanto a moeda registra queda de 1,01%
em 2023.
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Relatorio Focus

No Relatério Focus do Banco Central do Brasil, divulgado dia 3 de margo,
houve aumento na estimativa do IPCA deste ano para 5,90%, ante para 5,78%,
ha quatro semanas. Para 2024, a estimativa do IPCA aumentou para 4,02%,
ante em 3,93%. Para a Selic, a estimativa aumentou para 12,75%, ante em
12,50%. Para 2024, a estimativa é de 10%. O mercado estima que o PIB
brasileiro aumente para 0,85% neste ano, ante expectativa de 0,79% ha quatro
semanas. Para 2024, o mercado financeiro nédo teve alteracdo do PIB de
expanséao e se manteve em 1,50%. Para o ddélar, a expectativa é de que o valor
se mantenha sendo cotado em R$ 5,25 ante pra R$ 5,25 ha quatro semanas.
Para o ano de 2024, a projecédo para o cambio continuara em R$ 5,30, e a
previsao do Investimento estrangeiro direto no pais para 2023 permanec¢a sem
alteracao cotado em US$ 80,00 bi. Para 2024 as expectativas é que esse valor
permanega sem alteragdo ainda nos US$ 80,00 bi. Para a Divida Liquida do
Setor Publico em 2023 diminuiu para R$ 61,00 bi, ante R$ 61,45 bi ha quatro
semanas. Para 2024, a Divida Liquida do Setor Publico ficou em R$ 64,00 antes
R$64,38 bi ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO RBPREV

A carteira do RBPREV em fevereiro iniciou 0 més com 16 (dezesseis) fundos
no segmento de renda fixa com caracteristica de curto, médio, longo prazo,
gestdo de Duration, com titulos publicos federais e créditos privados, 14
(quatorze) fundos de renda variavel, tais como, Multimercados, Acées Livres,
Multimercado e Imobiliario, e 2 (dois) fundos de investimento no exterior -BDR

Nivel I.

Apos a primeira reunido ordinaria do comité de investimento, tendo em vista o
avanco da inflacao e o possivel aumento na taxa basica de juros pelo COPOM
para conter a inflagdo, afetando negativamente os investimentos de longo
prazo, o comité deliberou por encurtar a carteira gradualmente, migrando para
fundos de Vértices e curto prazo, como Renda Fixa Ativa e, Fundos de indices

no segmento de renda variavel.
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Renda Fixa

A renda fixa mantém a maior parte dos recursos investidos, representando
80,77% da carteira, no valor de R$ 589.758.001,22 (quinhentos e oitenta e nove
milhdes setecentos e cinquenta e oito mil um real e vinte dois centavos). O
resultado da renda fixa de fevereiro foi positivo em 1,08%, com R$ 6.258.626,69
(seis milhées duzentos e cinquenta e oito mil seiscentos e vinte e seis reais e
sessenta e nove centavos) de retornos. Neste segmento 0s recursos novos
foram alocados no fundo BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RF
PREVIDENCIARIO e BB PREVID RF PERFIL, para fluxo de caixa e gestdo
ativa, cumprindo a estratégia de alocacdo tracada pelo Comité de
Investimentos. Os resgates realizados foram para pagamento das folhas de
beneficios, duodécimo da taxa de administragdo de fevereiro e os dividendos

creditados em conta corrente para a renda fixa.
Renda Variavel

As aplicagbes no segmento de renda variavel representaram 16,79% da
carteira, no valor de R$ 122.624.717,92 (cento e vinte e dois milhdes seiscentos
e vinte e quatro mil setecentos e dezessete reais e noventa e dois centavos).
Neste seguimento os resultados foram negativos em -5,46%, representando R$
7.063.795,59 (sete milhdes sessenta e trés mil setecentos e noventa e cinco

reais e cinquenta e nove centavos).

Investimento no Exterior

As aplicagdes no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comisséao de %\\
Valores Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado
de depésito de valores mobiliarios, € um valor mobiliario emitido no Brasil que
representa outro valor mobilidrio emitido por companhias abertas ou
assemelhadas com sede no exterior. A instituigdo que emite no Brasil € o BDR

e é chamada de instituicdo depositaria. A resolugao CMN n° 3.922/2010, no

artigo 9°, Inciso Ill, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses/\}

tipos de investimentos. O RBPREV mantém aplicado 2,42% do patriménio

liquido neste segmento. No més de fevereiro o desempenho do fundo de BDR
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foi positivo em 0,46%, representando valores de R$ 81.312,27 (Oitenta e um
mil trezentos e doze reais e vinte e sete centavos). O fundo encerrou o0 més
com saldo de R$ 17.697.327,89 (dezessete milhdes seiscentos e noventa e

sete mil tfrezentos e vinte e sete reais e oitenta e nove centavos).
Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREV finalizou o més de
fevereiro com patriménio liquido de R$ 730.154.671,18 (setecentos e trinta
milhoes cento e cinquenta e quatro mil seiscentos e setenta e um reais e dezoito
centavos). O retorno dos investimentos no més foi negativo em -0,10%, com
R$ 723.856,63 (setecentos e vinte e trés mil oitocentos e cinquenta e seis reais
e sessenta e trés centavos). No ano a carteira do RBPREV acumulou ganhos
de R$ 9.510.951,05 (nove milhdes quinhentos e dez mil novecentos e cinquenta

€ um reais e cinco centavo).

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos
do RBPREV para 2023 é IPCA+5,03%. Este indice norteia os resultados que
os investimentos do RBPREV devem captar no mercado financeiro. Em
fevereiro essa meta foi de 1,26%, enquanto as aplicagdes financeiras obtiveram
resultado de -0,10% acumulando no ano um retorno de 1,32%, e a meta esta

acumulado em 2,21%.

Fontes: O presente relatorio tem como fonte de pesquisa os sites econémicos,

relatorios oficiais de governo, jornais de grande circulagéo sobre economia:

http://rpsis.siru.com.br/Usuarios/panaramas.aspxttmodalPanorama

https://www.bcb.gov.br/

http://minhaseconomias.com.br/blog/investimentos/resume-de-mercado-financeiro

http://www.iprc.sp.gov.br/wp-content/uploads/2023/01/PanEco2023-M01.pdf

https://www.previsiemens.com.br/Arquivo/cenario 013123.pdf/5814

https://economia.uol.com.br/cotacoes/noticias/redacao/2023/01/31/fechamento-dolar-ibovespa

https://valorinveste.globo.com/mercados/renda-variavel/bolsas-e-indices/naticia/2023/01/31

https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos/fevereiro-de-2023.htm

https://www.xl1.com.br/cotacao/euro/euro-do-mes/cotacao-do-euro-fevereiro-2023/

https://einvestidor.estadac.com.br/mercado/ibovespa-sobe-fevereire-2023
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Quadros anexo

| - Aplicagbes por segmento, considerando os limites das resolugbes CMN n°
3.922/2010 e 4.392/2014 e da Politica de investimentos;

ll— Graficos das Distribuigdes dos ativos por segmentos e instituigées.
lll — Aderéncia com carteira tedrica.
IV— Demonstrativos das movimentagdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta

atuarial e o retorno acumulado no ano;

VI- Representacao grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 25 de abril de 2023
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Membros do Comité de Investimentds:

Suplente CPA 10

Diretoria Executiva:

Diante da apresentagao do Relatorio do Comité de Investimentos, referente aos
in shmentosﬂ;ﬁ més de fevereiro de 2023, a Diretoria Executiva ratifica as informacdes

emitidas no relatorio e an
%&k@f tra ao F Assinatura:

Data: Q,}Eq/ U’) iQ,‘OQ,%/ Felipe Moura Sales

Diretor de Previdéncia: Assinatura:
Data: Olq /US/ / W Anizio Clau de Oliveira Alcantara
Diretor-Presidente: Assinatura; - =

pata: O4 1 0672023 Osvaldo Rodrigu
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Conselhos:

Considerando o Relatério do Comité de Investimentos, referente as analises,
estratégias e resultados dos investimentos do més de fevereiro de 2023, bem como a
ratificacdo pela Diretoria Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informacdes
emitidas no referido relatorio e anexos.

CAPS CONFIS

Raquel Eline da Silva Albuquerg Marcos Augusto de Oliveira Meireles
Presidente do Cf)r? Presidente do GO
Assinatura: L/ Assinatura:

Data: O / 0b /Zggo_?é/ Data: oo / 05 / 2%
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Travessa Campo do Rio Branco, n® 412 - Capoeira Site: www.rbprev.riobranco.ac.gov.br
Rio Branco/AC - CEP 69.905-022. E-mail: rbprev@riobranco.ac.gov.br

Telefone da Diretoria de Previdéncia: (68) 3222-7542
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