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Cenario Econémico Dezembro 2025

Dezembro sera um més de transicdo, em que o mercado tentara antecipar os movimentos de 2026,
principalmente no campo da politica monetaria. O més se inicia com a economia brasileira em uma
trajetéria de inflagdo controlada e otimismo nos mercados, mas cercada de cautela fiscal e
incertezas globais. As principais perspectivas para o periodo serdo ditadas pelo comunicado do
Banco Central sobre a Selic e pela reagdo do mercado ao cenario externo, marcado por sinais de
enfraquecimento nos EUA, e pela incerteza de um novo corte ou manutengéo dos juros americanos.

O resultado do IPCA-15 de novembro (4,50% em 12 meses) sugere que a inflagdo esta retornando
ao intervalo da meta. A expectativa para dezembro & de que os pregos sigam comportados,
fortalecendo a confianga do mercado. Ja o avango marginal do PIB no 3° trimestre (+0,1%) confirma
a estabilizagéo da atividade em patamares moderados. Para o fim do ano, embora as festividades
impulsionem sazonalmente o consumo das familias, o crescimento deve ser limitado pelo efeito
contracionista dos juros elevados.

A manutencao da Selic em 15% reforga a prudéncia do Copom. O foco de dezembro, contudo,
recai sobre 0 comunicado da decis&o: o mercado aguarda sinais de uma possivel flexibilizagao do
discurso, que prepararia o terreno para o inicio do ciclo de cortes de juros projetado para janeiro ou
marco de 2026.

No fronte fiscal, que permanece o principal risco, as atengdes seguem voltadas a aprovagéo do
Orcamento de 2026 e a busca por receitas adicionais para o cumprimento das metas.

No cenario externo, o Fed também deve ser foco em dezembro. Os sinais de fraqueza no mercado
de trabalho e na manufatura aumentam a probabilidade de um novo corte de juros, possivelmente
seguido de uma pausa no inicio de 2026. Na Europa, a inflagédo persistente e crescimento fraco,
dificulta cortes de juros pelo BCE, enquanto a China deve ampliar estimulos diante da continua
desaceleragao da atividade.

Situacao dos mercados

Apés renovar maximas historicas, a Bolsa deve sustentar o viés positivo em dezembro. A
expectativa de cortes de juros domésticos em 2026, somada ao fluxo de capital estrangeiro atraido
pelo elevado juro real brasileiro, tende a manter o indice acima dos 158 mil pontos.

No cambio, a tendéncia de valorizagado do Real, ancorada no diferencial de juros e no fluxo
estrangeiro, pode ser interrompida por eventuais ruidos fiscais ou por mudangas bruscas nas
expectativas de juros globais.

A perspectiva para os mercados em dezembro sera pautada pelos resultados da inflagdo local e
pela expectativa de flexibilizagdo monetaria para 2026, tanto global quanto doméstica. Embora o
desempenho da Bolsa antecipe um cenario econdmico mais favoravel, o prémio de risco e a taxa
de cambio permanecem atrelados a disciplina fiscal. Assim, a postura dos investidores deve ser

ﬁ RBP EV Missdo: Assegurar os direitos previdenciarios aos servidores efetivos e seus dependentes mediante gestap participativa com ética,
o4 ’ﬁ HoRwCo I vibTac Ty eRiofissionalismosesresponsabilidadessogiakes 1
C) )
Travessa Campo do Rio Branco, n® 412 - Capoeira Site: www.rbprev.riobranco.ac.qov.br
Rio Branco/AC - CEP 69.905-022. E-mail: rbprev@riobranco.ac.gov.br

Telefone da Diretoria de Previdéncia: (68) 3212-7458




gy

PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV

seletiva: aproveitando o rally de final de ano, mas monitorando de perto os ruidos politicos e fiscais
internos, bem como as decisdes de politica monetaria do Fed, determinantes para o fluxo de capital
estrangeiro.

CENARIO ECONOMICO/PERSPECTIVAS PARA 2026

O cenério econdmico brasileiro para 2026 configura-se como um periodo de transigdo estratégica,
marcado pelo inicio pratico da reforma tributaria e pela busca de equilibrio fiscal em um ambiente
de crescimento moderado. De acordo com os dados mais recentes do Boletim Focus, a projecéo
para o PIB é de um crescimento de 1,8%, refletindo uma atividade econémica mais contida apds o
ciclo de juros altos dos anos anteriores.

No campo monetario, a Taxa Selic deve encerrar o ano em 12,25%, sinalizando que, embora o
Banco Central mantenha uma postura vigilante contra a inflagéo (estimada em 4,05% para o IPCA),
héa espaco para uma trajetéria de queda gradual para os anos seguintes. O rigor fiscal sera um pilar
central: a Lei de Diretrizes Orgamentarias (LDO) estabelece uma meta de superavit primario de R$
34,3 bilhdes, um desafio que exigira controle rigido de gastos e eficiéncia na arrecadagéo federal.

A partir de 1° de janeiro de 2026, o setor produtivo inicia a adaptagéo as novas aliquotas do IBS e
CBS, marco inicial da simplificacdo tributaria no pais. Externamente, o cenario € favorecido pela
provavel continuidade da redugédo de juros nos Estados Unidos, o que tende a atrair investimentos
para mercados emergentes. Para investidores e empresas, o ano de 2026 sera focado em eficiéncia
operacional e posicionamento estratégico para o ciclo de maior expansao econémica previsto para
2027.

Relatério Sugestivo de Perspectivas de Investimento — Ciclo 2026
1. Renda Fixa: Oportunidade de Travamento de Taxas

Apesar da previsdo de redugéo gradual, a Taxa Selic ainda inicia 2026 em niveis restritivos,
projetando-se um encerramento de ano em 12,25%.

o Estratégia: O foco deixa de ser o pos-fixado (CDI) e passa a ser o travamento de taxas em
titulos prefixados e IPCA+. Com a inflagéo estimada em 4,05%, papéis que oferecem juros
reais (IPCA + 6% ou superior) tornam-se altamente atrativos para proteger o capital e
garantir rendimentos reais elevados antes do ciclo de queda mais profunda previsto para
2027.

2. Renda Variavel: Potencial de Recuperagéo e Recordes

O mercado de acgbes brasileiro entra em 2026 com otimismo, impulsionado pela melhora nas
condigoes de crédito e redugao do custo de capital das empresas.

‘% REV Missdo: Assequrar os direitos previdenciarios acs servidores efetivos e seus dependentes mediante gestjo 'participativa com ética,
s ) ﬂg' e ¥ profissionalismo. e responsabilidade-sociakssmmmmmmms
¥e
Travessa Campo do Rio Branco, n® 412 - Capoeira Site: www. rt Dbranco.ac.gov.br

Rio BrancofAC - CEP 69.905-022. E-mail: rbprev@riobranco.ac.gov.br

Telefone da Diretoria de Previdéncia: (88) 3212-7459




PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV

« Projegoes: Grandes instituicdes financeiras estimam patamares recordes para o [bovespa,
com alvos variando entre 180 mil e 198 mil pontos.

e Setores em Destaque: Fundos Imobiliarios (Flls) tendem a se valorizar com a queda das
taxas de juros reais, enquanto empresas de infraestrutura e setor financeiro devem manter
a resiliéncia no pagamento de dividendos.

3. Investimentos no Exterior: Diversificagdo e Tecnologia

O cenario internacional € marcado pelo "afrouxamento monetario" conduzido pelo banco central
americano (Fed), com os juros americanos projetados para a faixa de 3,25% a 3,75%.

o Cambio: A estabilidade do ddlar, projetado em R$ 5,50, favorece a manutencdo de uma
parcela do portfélio em ativos dolarizados para prote¢ao patrimonial.

« Tendéncias: O foco global permanece em setores de alta tecnologia, especialmente
em Inteligéncia Artificial e Semicondutores, além de uma busca por titulos da divida
americana (Treasuries) para captar o fechamento das curvas de juros globais.

Conclusao e Alocagao Sugerida

O ano de 2026 exige uma estratégia hibrida. Recomenda-se reduzir gradualmente a exposi¢ao em
liguidez imediata (pos-fixados) para aumentar a alocagéo em ativos de valor (agtes e FlIs) e titulos
de renda fixa de médio prazo com taxas pré-determinadas. A diversificagao internacional
permanece indispensavel para mitigar riscos politicos e fiscais domésticos.

RELATORIO FOCUS

No relatério Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 26/12/2025, houve uma
redugao na estimativa do IPCA deste ano para 4,32%, antes 4,43%, ha 4 semanas. Para 2026, a
estimativa do IPCA em 4,05%, antes 4,17% ha quatro semanas.

A taxa Selic, chegando em 15,00% a.a., mantendo-se em 15,00% a.a., ha 4 semanas. Para
2026 a estimativa 12,25% a.a., estando em 12,00% a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro em 2,26% em relagéo ao ano anterior antes 2,16%
ha quatro semanas. Para 2026 o mercado aumentou a expectativa do PIB para 1,80% com relagéo
a esse ano, estando em 1,78% ha quatro semanas.

Para o Délar esta em R$ 5,44 antes R$ 5,40 ha quatro semanas. Para o ano de 2026 a
expectativa aumentou para em R$ 5,50 antes R$ 5,50 ha quatro semanas.

A previsao para o Investimento Estrangeiro direto no pais para & de US$ 79,70 bilhdes. Antes
US$ 73,00 ha 4 semanas. Com previsdo de 74,00 bilhdes para 2026 antes 70,00 bilhdes a 4
semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2025 esta em 65,97% do PIB, antes 65,83% do PIB ha
quatro semanas. Para 2026 a Divida Liquida do Setor Publico ficou em 70,25% do PIB antes
70,20% do PIB ha quatro semanas.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

Renda Fixa

A renda fixa no més de dezembro de 2025 em seus valores consolidados mantém a maior
parte dos recursos investidos, representando 81,60% da carteira, no valor de R$ 1.129.186.939,94
(um bilhdo cento e vinte e nove milhdes cento e oitenta e cinco mil novecentos e trinta e nove reais
e noventa e quatro centavos). O resultado da renda fixa do més de dezembro foi positivo em 1,29%,
com R$ 14.156.358,19 (quatorze milhdes cento e cinquenta e seis mil trezentos e cinquenta e oito
reais e dezenove centavos). Neste segmento os recursos novos foram alocados nos fundos , BB
IRF-M1, BB Alocacdo Ativa, Caixa FI Brasil, para fluxo de caixa e gestdo ativa, cumprindo a

estratégia de alocagéo tracada pelo Comité de Investimentos.
Renda Variavel

As aplicagdes no més de dezembro de 2025 os segmentos de renda variavel representaram
14,38% da carteira, no valor de R$ 198.943.356,66 (cento e noventa e oito milhées novecentos e
quarenta e trés mil trezentos e cinquenta e seis reais e sessenta e seis centavos). Neste seguimento
os resultados foram negativo neste més em -0,22%, representando menos R$ 430.558,90

(quatrocentos e trinta e mil quinhentos e cinquenta e oito reais e noventa centavos).

Neste seguimento, este més dezembro néo foram aplicados novos recursos, tendo em vista
a alta volatilidade do mercado e a sequente perca de rendimentos da carteira, conforme deliberagao

do comité de investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicagées no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brasilian Depositary Receipt) ou certificado de deposito de valores
mobiliarios, € um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario emitido por
companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituicdo que emite no Brasil o
BDR e é chamada de instituicdo depositaria. A resolugdo CMN n° 3.922/2010, no artigo 9°, Inciso
lll, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de investimentos. O RBPREV
mantém aplicado 4,02% do patriménio liquido neste segmento. No més de dezembro o
desempenho do fundo de BDR foi positivo em 3,12%, representando valores de rendimento de R$
1.685.685,71 (um milhzo seiscentos e oitenta e cinco mil seiscentos e oitenta e cinco reais e setenta
e um centavos). O fundo encerrou o més com R$ 53.989.271,86 (cinquenta e trés milhdes

novecentos e oitenta e nove reais duzentos e setenta e um reais e oitenta e seis ¢entavos).
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Retorno e Meta atuarial
A carteira de investimento administrada pelo RBPREYV finalizou 0 més de dezembro de 2025
com patriménio liquido de R$ 1.383.805.254,17 (um bilhdes trezentas e oitenta e trés milhes
oitocentas e cinco mil duzentas e cinquenta e quatro reais e dezessete centavos). O retorno dos
investimentos no més foi positivo em 0,52%, com R$ 5.769.462,40 (cinco milhGes setecentos e
sessenta e nove mil quatrocentos e sessenta e dois reais e quarenta centavos). No ano a carteira
do RBPREV acumulou ganhos de R$ 52.833.665,18 (cinquenta e dois milhdes oitocentos e trinta

e trés mil seiscentos e sessenta e cinco reais e dezoito centavos).

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do RBPREV
para 2025 é IPCA+5,24%. Este indice norteia os resultados que os investimentos do RBPREV
devem captar no mercado financeiro. Em dezembro essa meta foi de 0,77%, enquanto as

aplicacées financeiras obtiveram resultado de 1,28% acumulando no ano um retorno de 14,34%.

Fontes: O presente relatério tem como fonte de pesquisa os sites econémicos, relatorios oficiais

de governo, jornais de grande circulagao sobre economia:
https:/fbbprevidencia_com.bn’blogbbpfboletim~economico/boletimaeconomico-janeiro—2026

https:libbprevidencia.com.br/peprevcom/pensefuturo/boletim-economico/boletim—economico-
dezembro-2025.

hitps://www.bcb.gov.br/

hitp://www.iprc.sp.gov.br/wp-content/uploads/

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/

ht‘[ps://bbprevidencia.com.br/pensefuturolboIetim—ecenomico;‘bo{etim~economico—dezembro—2025.

Quadros anexo

| - Aplicagdes por segmento, considerando os limites das resolugdes CMN n° 3.922/2010 e 4.392/2014

e da Politica de investimentos;
ll- Graficos das Distribuicbes dos ativos por segmentos e instituicoes.
Il — Aderéncia com carteira teorica.

IV— Demonstrativos das movimentagées financeiras no més.
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V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial e o retorno

acumulado no ano;
VI- Representacéo grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Membros do Comité de Investimentos:

Vice-Presidente
Gestor de Investimentos
CPA10

Diante da apresentacac do Relatério do Comité de Investimentos, referente aos
investimentos do més de dezembro de 2025, a Diretoria Executiva ratifica as informagtes
emitidas no relatorio e anexos.

Diretor de Administracdo e Financgas: Assinatura: H
Data: 7 L / ©/- /?/025 Amide{Tavgres de Souza

Diretor de Previdéncia: Assinatura:

Data: Cl /Y 12026

Diretor-Presidente: Assinatura:
Data: 31 /(375' RIS ORI YR
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Conselhos:

Considerando o Relatério do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias
e resultados dos investimentos do més de dezembro de 2025, bem como a ratificagéo pela
Diretoria Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informacdes emitidas no referido
relatério e anexos.

CAPS CONFIS

Débora Mar{[gT:’(’itﬁ;t%\vBraidi Moura Emilia Judite Silva Loureiro
Presidente do CAPS Presidente do CONFIS

Assinatura: Assinatura: L@
Data: 20/ 03/ 2046 Data: ©1/ OY4/ 2Q256

profissionalismo e responsabilidad
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