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ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV

Resumo Econdmico 2024

A economia do Brasil em 2024 foi marcada por um crescimento maior que o esperado e
desemprego nas minimas histéricas, além de medidas de contengéo de gastos que n&o animaram
o mercado e crescimento das desconfiangas com a politica fiscal, que refletiram na forte
desvalorizagéo do real.

Segundo os especialistas econdmico, no comeco do ano se esperava um Produto Interno Bruto
(PIB) menor, mas os numeros foram sendo revisados para cima com a surpresa da forga da
demanda doméstica e o aumento do consumo das familias, a medida da expanséo do crédito e um
mercado de trabalho resiliente. Por outro lado, também foi um ano com inflagdo pressionada acima
do teto da meta do Banco Central (BC), forcando a retomada do aumento do ciclo de alta dos juros,

com Selic encerrando 2024 em dois digitos.

O aumento da divida publica, que chegou a um patamar elevadissimo superando os 75% do PIB
(Produto Interno Bruto), aliado com a politica de reformas que s&o vistas pelo mercado econémico
aquém do necessario para a solugéo e isso gerou uma grande desconfianca na capacidade
financeira do Brasil, causando um éxodo de retirada de investimento estrangeiro no ultimo trimestre

do ano, afetando principalmente a renda variavel através da bolsa de valores.

Contudo apesar dos investimentos do Instituto nao ter batido a meta estipulada de IPCA+5,02% o

resultado da carteira foi positivo em 10 dos 12 meses.
DEZEMBRO DE 2024

CENARIO ECONOMICO/PESPECTIVAS PARA 2025

O panorama econdmico global para 2025 apresenta desafios significativos, com varias economias
enfrentando os impactos de politicas monetarias restritivas adotadas/e!m resposta a inflagéao
elevada e a volatilidade dos mercados. Embora as perspectivas de crescimento variem entre as
regides, o cenario é marcado por uma desaceleragéo generalizada, ajustes nas cadeias produtivas
e incertezas geopoliticas.

Nos Estados Unidos, espera-se uma desaceleracdo econémica em 2025, com o PIB projetado
entre 1% e 2%. O Federal Reserve (FED) (Banco Central dos EUA), deve adotar uma postura
cautelosa, e pode ajustar os juros para conter a inflagdo acima da meta. Embora o mercado de
trabalho permaneca resiliente, sinais de enfraquecimento comecam a surgir, enquanto a crise
imobiliaria pode se agravar devido aos altos pregos dos imdveis e custos de financiamento.
7/

A China enfrenta um periodo de transigdo econdmica, uma vez que lida com desafios estruturais,
como o elevado endividamento no setor imobilidrio e a necessidade de impulsionar o consumo
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interno. Politicas de estimulo fiscal e monetario devem sustentar o crescimento em torno de 4,5%
a 5%, mas tensdes comerciais e a desaceleragao global podem limitar esse ritmo.

Na Europa, o crescimento sera ainda mais timido, com projegdes abaixo de 1% para 2025. A regiao
enfrenta os impactos de uma crise energética prolongada, tensdes geopoliticas e custos elevados
de energia. O Banco Central Europeu (BCE) deve manter os juros altos para controlar a inflagao,
que continua acima da meta de 2% em varios paises. Economias como Alemanha e ltalia enfrentam
desafios industriais mais intensos, enquanto ha variagdes de desempenho entre os paises do bloco.

No Brasil. o cenario é de desaceleracdo econdmica, com o crescimento do PIB projetado entre 2%
e 2.5%. O Banco Central do Brasil deve continuar priorizando o controle da inflagéo, mantendo a
taxa Selic elevada, o que impacta negativamente o consumo e os investimentos. A inflagdo ainda
se mantém acima do teto da meta, enquanto a desvalorizagdo do real e os pregos elevados de
commodities pressionam a economia.

Analise

O ano de 2025 apresenta um cenario econdmico desafiador tanto no &mbito global quanto no Brasil,
com expectativas de desaceleragio no crescimento do PIB. No ambiente interno, as empresas e
o0s consumidores seguem preocupados com os efeitos de juros mais elevados e inflagédo acima do
teto da meta.

A confianca do consumidor, medida pela FGV (Instituto Brasileiro de Economia da Fundacao
Getulio Vargas), registrou em dezembro seu menor indice desde junho, reflexo de expectativas
pessimistas para o futuro e da percepgéo de dificuldades financeiras atuais, especialmente entre
as familias de menor renda.

O Banco Central do Brasil indicou na ata do Copom (Comité de Politica Monetaria: érgéo do Banco
Central responséavel pela definicdo das taxas de juros) que a taxa Selic, atualmente em 12,25% ao
ano, pode ter dois aumentos consecutivos de um ponto percentual no primeiro trimestre do ano,
que elevaria a taxa para 14,25%, o maior nivel desde 2016.

Mesmo com essa politica monetaria restritiva, as proje¢cdes de inflagdo para 2025 subiram,
chegando perto de 5%, acima da meta de 3% com tolerancia de 1,5 ponto percentual.

Além disso, a inflagdo acima do esperado e a frustragéo do mercado financeiro com o pacote fiscal
impulsionaram a desvalorizagéo do real, com o délar podendo se manter acima de R$ 6,00 até o
final do ano.

Situagao dos mercados

O segmento de renda fixa no Brasil devera manter seu protagonismo, impulsionado pela
perspectiva de aumento da taxa Selic, que a consolida como a opgao preferida para investidores
que buscam seguranca e previsibilidade. Todavia, € importante destacar que muitos titulos
permaneceréo expostos as oscilagdes do mercado.

A renda variavel, por sua vez, segue com desafios em um ambiente de aversao ao risco, mas
oportunidades podem surgir em setores resilientes, como energia e agronegocio. As empresas
exportadoras também podem ser beneficiadas pela desvalorizagéo do real, que tornam as acoes
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dessas companhias opgdes estratégicas. No entanto, a volatilidade esperada do mercado exige
uma maior cautela para o segmento.

Os investimentos no exterior continuam sendo uma opgéo atrativa, pois oferecem protegdo cambial
e diversificagdo geografica, além de representar uma estratégia eficaz para mitigar os riscos
associados ao cenario doméstico.

Em 2025, a alocacgdo de portfélio demandara maior foco em protecéo contra inflagdo e busca por
rendimentos consistentes. Estratégias adaptativas, baseadas em uma analise criteriosa dos
cendrios doméstico e internacional, serdo fundamentais para navegar os desafios e aproveitar os
potenciais oportunidades.

RELATORIO FOCUS

No relatdrio Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 30/12/2024, houve um
aumento na estimativa do IPCA deste ano para 4,90%, antes 4,71%, ha 4 semanas. Para 2025, a
estimativa do IPCA em 4,96%, antes 4,40% ha quatro semanas.

A taxa Selic, chegando em 12,25% a.a., mantendo-se em 11,75% a.a., ha 4 semanas. Para
2025 a estimativa 14,75% a.a., estando em 12,63% a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro aumentou para 3,49% em relag&o ao ano anterior
antes 3,22% ha quatro semanas. Para 2025 o mercado aumentou a expectativa do PIB para 2,01%
com relacéo a esse ano, estando em 1,95% ha quatro semanas.

Para o Délar aumentou em R$ 6,05 antes R$ 5,70 ha quatro semanas. Para o ano de 2025
a expectativa aumentou para em R$ 5,96 antes R$ 5,60 ha quatro semanas.

A previsdo para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2024 é de US$ 70,00 bilhdes.
Antes US$ 71,10 ha 4 semanas. Com previsdo de 70,00 bilhdes para 2025 antes 73,24 bilhdes a 4
semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2024 manteve-se em 62,80% do PIB, antes 63,40% do
PIB ha quatro semanas. Para 2025 a Divida Liquida do Setor Publico ficou em 67,00% do PIB antes
67,00% do PIB ha guatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

Renda Fixa

A renda fixa no més de dezembro de 2024 em seus valores consolidados mantém a maior

parte dos recursos investidos, representando 82,61% da carteira, no valor de R$ 926.188.901,2
(novecentos e vinte e seis milhdes cento e oitenta e oito mil novecentos e um reais e vinte centavos).

O resultado da renda fixa do més de dezembro foi negativo em 0,06%, com R$ 564.428,89 (menos

QOJ? RBPREV Missdo: Assegurar os direitos previdencidrios aos servidores efetivos e seus dependentes mediante gestée~participativa com ética,
P iﬁ i ¥ o profissionalismore-responsabilidade:socialmmsmmm—mn \
= 1
Yo
Travessa Campo do Rlo Branco, n° 412 - Capoeira Site: www.rbprev.riobranco.ac.gov.br Y -
Rio Branco/AC - CEP 69.905-022. E-mail: Tilgw'r:v@i}li{}_{)ﬂ'{_ﬂ_{}l__:]{,:ﬁg‘,’)gf—‘ ) I\SI\ E/
Telefone da Diretoria de Previdéncia: (68) 3222-7542 % e, " T .
W, N e - = 4
6 T e/




PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV

quinhentos e sessenta e quatro mil quatrocentos e vinte e oito reais e oitenta e nove centavos).
Neste segmento os recursos novos foram alocados nos fundos novos, BB IRF-M1, BB RF DI TP,
CAIXA IRFM1, BB PREVID RF, para fluxo de caixa e gestdo ativa, cumprindo a estratégia de

alocacao tragada pelo Comité de Investimentos.
Renda Variavel

As aplicagbes no més de dezembro os segmentos de renda varidvel representaram 14,08%
da carteira, no valor de R$ 157.824.632,08 (cento e cinquenta e sete milhdes oitocentos e vinte e
quatro mil seiscentos e trinta e dois reais e oito centavos). Neste seguimento os resultados foram
negativo em 3,93%, representando menos R$ 6.448.554,72 (seis milhdes quatrocentos e quarenta

e oito mil quinhentos e cinquenta e quatro reais e setenta e dois centavos).

Neste seguimento, este més dezembro nao foram aplicados novos recursos, tendo em vista
a alta volatilidade do mercado e a sequente perca de rendimentos da carteira, conforme deliberagao

do comité de investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicagbes no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brasilian Depositary Receipt) ou certificado de depdsito de valores
mobiliarios, & um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario emitido por
companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituicdo que emite no Brasil o
BDR e é chamada de instituigdo depositaria. A resolugdo CMN n° 3.922/2010, no artigo 9°, Inciso
11, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de investimentos. O RBPREV
mantém aplicado 3,31% do patriménio liquido neste segmento. No més de dezembro o
desempenho do fundo de BDR foi positivo em 3,47%, representando valores de rendimento de R$
1.243.521,21 (um milhao duzentos e quarenta e trés mil quinhentos e vinte e um reais e vinte e um
centavos). O fundo encerrou o més com 37.128.553,75 (trinta e sete milhdes cento e vinte e oito

mil quinhentos e cinquenta e trés mil e setenta e cinco centavos).
Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREYV finalizou o0 més de dezembro com
patriménio liquido de R$ 1.121.142.087,03 (um bilhdo cento e vinte e um milhdes cento e quarenta
e dois mil oitenta e sete reais e trés centavos). O retorno dos investimentos no més foi negativo em
0,52%, com R$ 5.769.462,40 (cinco milhdes setecentos e sessenta e nove mil quatrocentos e

sessenta e dois reais e quarenta centavos). No ano a carteira do RBPREV acumulou ganhos de

participativa com ética,
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R$ 52.833.665,18 (cinquenta e dois milhdes oitocentos e trinta e trés mil seiscentos e sessenta e

cinco reais e dezoito centavos).

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do RBPREV
para 2024 é IPCA+5,02%. Este indice norteia os resultados que os investimentos do RBPREV
devem captar no mercado financeiro. Em dezembro essa meta foi de 0,94%, enquanto as

aplicacdes financeiras obtiveram resultado de -0,52% acumulando no ano um retorno de 5,23%.

Fontes: O presente relatério tem como fonte de pesquisa os sites econdmicos, relatorios oficiais

de governo, jornais de grande circulagéo sobre economia:
https://bbprevidencia.com.br/blogbbp/boletim-economico/boletim-economico-janeiro-2025

https://bbprevidencia.com.br/peprevcom/pensefuturo/boletim-economico/boietim-economico-
dezembro-2024.

https://www.bcb.gov.br/

http://www.iprc.sp.gov.briwp-content/uploads/

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/

https://bbprevidencia.com.br/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico—dezembro-2024

Quadros anexo

| - AplicagBes por segmento, considerando os limites das resolugdes CMN n° 3.922/2010 e 4.392/2014

e da Politica de investimentos;

ll- Graficos das Distribuigdes dos ativos por segmentos e instituigoes.
Il — Aderéncia com carteira tedrica.

IV— Demonstrativos das movimentagdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial e o retorno

acumulado no ano;

VI- Representacéo grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

profissionalismo e responsabilidade social s

RO BRANCO PREVIDENCIA

&ﬁ E Missdo: Assegurar os direitos previdenciarios acs servidores efelivos e seus dependentes mediante gestdo participativa com ética,
Yo ’

Travessa Campo do Rio Branco, n° 412 - Capoelra Site: www.rbprev.riobranco.ac.gov.br

Rio Branco/AC - CEP £69.805-022. E-mail: rbprev@riobranco.ac.gov.br
Telefone da Diretoria de Previdéncia: (68) 3222-7542 6‘\ ) JEs— 23
A} ™ :
(Z




335,
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV

Rio Branco/AC, 30 de dezembro 2024

Membros do Comité de Investimentos:

Junior Ami es de Souza

Viceé-Presidente

Gestor de Investimentos

(A

Maria Geci@i Ribeiro

Titu—la/rr PA 10

Diretoria Executivé:

Diante da apresentacéo do Relatério do Comité de Investimentos, referente aos investimentos
do més de dezembro de 2024, a Diretoria Executiva ratifica agH uagdes emitidas no relatério e
anexos.

Diretor de Administragao e Finangas:  Assinatura:

Data: 48/ 03/ 2025

Diretor de Previdéncia: Assinatura:
5 o '
Data: OS 1 05 1 Q03K Anizio Cléudiéide Oliveira Alcantara
Diretor-Presidente: Assinatura: &VM%W@MW
Data: 44 / Y ; 2043 Osvaldo Rodrlgue/‘s-a/ntlago
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Conselhos:

Considerando o Relatdrio do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias e
resultados dos investimentos do més de dezembro de 2024, bem como a ratificacdo pela Diretoria
Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informagdes emitidas no referido relatério e anexos.

CAPS CONFIS
Débora Maria Pinto Braidi Moura Emilia Judite Silva Loureiro
Presidente do CAPS Presidente do CONFIS
Assinatura: Assinatura: -é:"—"‘i’ﬂ.Q-q:\fk wn&i&o
Data: 1/ O3/ 208 Data: @S/ OS / 202%
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