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ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV
Agosto de 2024

CENARIO ECONOMICO

O més de agosto se iniciou com recuperagéo nos mercados de acgdes e de titulos publicos. Ao
longo do més, contudo, houve mudanga nas perspectivas das eleigdes americanas e da queda
futura da inflag&o, criando duvidas sobre o controle do nivel de precos. As expectativas dos agentes
econdmicos sobre juros ficaram divididas, com integrantes do mercado inclusive esperando novos
aumentos na taxa Selic por parte do Banco Central.

A politica monetaria segue em patamar contracionista. O governo federal propds congelamento de
gastos, o que foi bem visto pelo mercado, contudo ainda ha muita incerteza sobre a disposigéo do
governo para manter sua meta fiscal. Por outro lado, a reacdo do Banco Central ao nivel mais
elevado de inflacdo observado nos ultimos meses também é alvo de incertezas. Além disso, o
processo de reducéo de juros nos EUA deve favorecer o combate a inflagéo no Brasil, valorizando
0 real e, posteriormente, permitindo novos cortes de juros pelo COPOM (Comité de Politica
Monetaria: 6rgdo do Banco Central responsavel pela definicdo das taxas de juros). De qualquer
forma, o prazo em que os cortes se iniciardo segue incerto.

Para os proximos meses, podemos esperar movimentos nos precos de ativos reagindo
principalmente aos tdpicos que geram incerteza, somando-se aos tépicos citados as corridas
eleitorais americanas e municipais brasileiras. Todos movimentos devem ser movidos por dados,
mudangas nas expectativas e comunicag¢des oficiais provocando mudangas na confian¢ca dos
investidores.

Considerando o cenario, € necessario um acompanhamento cuidadoso das taxas de juros
nacionais, que estdo em um patamar atrativo e acima da meta atuarial e dos indices de referéncia
dos planos administrados, proporcionando boas oportunidades de compra. Alem disso, a renda
variavel nacional e no exterior também apresentam grandes oportunidades em momentos de
reducao de juros, apesar do risco de tais ativos.

O ritmo de crescimento da maior economia do mundo (EUA), esta finalmente cedendo, e isso deve
permitir que o Fed (Banco Central americano) comece a cortar os juros. E esperado que o primeiro
corte de juros acontecera em setembro, levando os Fed Funds (equivalente a nossa taxa Selic)
para 4,75% ao ano em dezembro. A partir dai, entendemos que a queda de juros deve seguir
gradual, até que atinja 3,5% ao ano em 2026.

A China deve seguir lutando contra um crescimento mais fraco. O pais ainda enfrenta desaﬂos para\

retomar um ritmo de crescimento robusto, diante da crise que se arrasta no setor |mobll rio Q\d
baixa confian¢ga e demanda entre consumidores, produtores e investidores. f
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Assim, mesmo com esfor¢os do governo em impulsionar setores, como o mercado imobiliario, a
meta de crescimento de 5,0% para esse ano segue desafiadora. Adiante, o pais deve crescer
menos do que o observado nos ultimos anos.

RELATORIO FOCUS

No relatério Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 30/08/2024, houve um
aumento na estimativa do IPCA deste ano para 4,26%, antes 4,12%, ha 4 semanas. Para 2025, a
estimativa do IPCA em 3,92%, antes 3,98% ha quatro semanas.

A taxa Selic, chegando em 10,50% a.a., estando em 10,50% a.a., hd 4 semanas. Para 2025
a estimativa 10,00% a.a., estando em 9,75% a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro aumentou para 2,46% em relagéo ao ano anterior
antes 2,20% ha quatro semanas. Para 2025 o mercado reduziu a expectativa do PIB para 1,85%
com relacdo a esse ano, estando em 1,92% ha quatro semanas.

Para o Délar aumentou em R$ 5,33 antes R$ 5,30 ha quatro semanas. Para o ano de 2025
a expectativa se manteve em R$ 5,30 antes R$ 5,30 ha quatro semanas.

A previs&o para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2024 & de US$ 71,00 bilhées.
Antes US$ 69,59 ha 4 semanas. Com previséo de 73,00 bilhdes para 2025 antes 71,60 bilhdes a 4
semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2024 reduziu para 63,65% do PIB, antes 63,70% do
PIB h& quatro semanas. Para 2025 a Divida Liquida do Setor Publico ficou em 67,70% do PIB antes
63,65% do PIB ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

A carteira do RBPREV iniciou 0 més de agosto com 23 (vinte e trés) fundos no segmento de
renda fixa com caracteristica de curto, médio, longo prazo e gestéo de Duration, com titulos publicos
federais e créditos privados, 16 (dezesseis) fundos de renda variavel, tais como, Multimercados,
Acdes Livres, Multigestor e Imobiliario, e 2 (dois) fundos de investimento no exterior -BDR Nivel I.

Apas reunido ordinaria do Comité de Investimentos, tendo em vista as variagdes da inflagao
e a da taxa basica de juros, juntamente com as variagées do mercado internacional, foi deliberado
para o cumprimento da meta que a acéo mais recomendada € a aplicagdo em fundos mais seguros
em sua maioria atrelado a renda fixa como fundos vértice 2025, 2026 e aproveitando alguns fundos
mais rentaveis na renda variavel de acordo com a avaliagéo do comité.

Renda Fixa

A renda fixa no més de agosto de 2024 em seus valores consolidados r}nantém a maior part \
dos recursos investidos, representando 0,74% da carteira, no valor de\R$ 877.433.022,40

(mtocentos e setenta e sete milhGes quatrocentos e trinta e trés rm} vit te e dais reais e quarenta
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centavos). O resultado da renda fixa do més de agosto foi positivo em 0,74%, com R$ 6.388.348,84

(seis milndes trezentos e oitenta e oito mil trezentos e quarenta e oito reais e oitenta e quatro
centavos). Neste segmento os recursos novos foram alocados nos fundos novos BB PREVID
PERFIL, BB PREVID VERTICE 2024, VERTICE 2025, VERTICE 2026, CAIXA FI IRFM1, BB IRF-
M 1 TITULOS PUBLICOS, para fluxo de caixa e gesto ativa, cumprindo a estratégia de alocag&o

tragada pelo Comité de Investimentos.
Renda Variavel

Neste seguimento neste més de agosto foram aplicados novos recursos no fundo CAIXA
JUROS E MOEDA, aproveitando a oportunidade de mercado e cumprindo a estratégia tragada pelo

Comité de Investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicagbes no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado de depdsito de valores
mobilidrios, € um valor mobilidrio emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario emitido por
companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituicdo que emite no Brasil o
BDR e é chamada de instituicdo depositaria. A resolugdo CMN n® 3.922/2010, no artigo 9°, Inciso
I, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de investimentos. O RBPREV
mantém aplicado 2,56% do patriménio liquido neste segmento. No més de agosto o desempenho
do fundo de BDR foi positivo em 1,19%, representando valores de rendimento de R$ 322.739,02
(trezentos e vinte e dois mil setecentos e trinta e nove reais e dois centavos). O fundo encerrou o
més com 27.400.535,82 (vinte e sete milhdes quatrocentos mil quinhentos e trinta e cinco reais e

oitenta e dois centavos).
Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREV finalizou o més de agosto com
patriménio liquido de R$ 1.070.633.162,83 (um bilhdo setenta milhdes seiscentos e trinta e trés mil
cento e sessenta e dois reais e oitenta e trés centavos). O retorno dos investimentos no més foi

positivo em 1,37%, com 14.434.425,31 (quatorze milhdes quatrocentos e trinta e quatro mil

quatrocentos e vinte e cinco reais e trinta e um centavos). No ano a carteira do RB PREV acumu Q
ganhos de R$ 52.004.692,56 (cinquenta e dois milhdes quatro mil seiscentos e ncwenta e dois rea -
e cinguenta e seis centavos). ya R\ \
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O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do RBPREV
para 2024 é IPCA+5,02%. Este indice norteia os resultados que os investimentos do RBPREV
devem captar no mercado financeiro. Em agosto essa meta foi de 0,61%, enguanto as aplicagdes

financeiras obtiveram resultado de 1,37% acumulando no ano um retorno de 5,14%.

Fontes: O presente relatorio tem como fonte de pesquisa os sites econdmicos, relatérios oficiais

de governo, jornais de grande circulacéo sobre economia:

https://bbprevidencia.com.br/peprevcom/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-
agosto-2024.

https://www.bcb.gov.br/

http://www.ipre.sp.gov.briwp-content/uploads/

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/

https://bbprevidencia.com.br/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-agosto-2024

Quadros anexo

| - Aplicacdes por segmento, considerando os limites das resolugbes CMN n° 3.922/2010 e 4.392/2014
e da Politica de investimentos;

Il— Gréficos das Distribuicdes dos ativos por segmentos e instituigoes.
Ill — Aderéncia com carteira tedrica.
IV— Demonstrativos das movimentagées financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial e o retorno

acumulado no ano;

VI- Representacéo grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 31 de agosto 2024
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Membros do Comité de Investimentos:

I

| u‘v‘
Francisco )‘-‘sﬁdrade Géca\LSJunlor

Presidente do Comité
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Diretoria Executiva:

Diante da apresentacéo do Relatdrio do Comité de Investimentos, referente aos investimentos
do més de agosto de 2024, a Diretoria Executiva ratifica as informagdes emitidas no relatério e anexos.

Diretor de Administracdo e Finangas:

Data: O%F/ 10O / JOy

Diretor de Previdéncia:

Data: Y0/ 10 /J0IL

Diretor-Presidente:;

Data: _[0 /_#0 / Q0%

Assinatura:

Assinatura:

Anizio Claudio @

Assinatura: -'/4 444
//‘ L4

Osvaldo Rodrigues Santiago

Conselhos:

Considerando o Relatdrio do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias e
resultados dos investimentos do més de agosto de 2024, bem como a ratificacdo pela Diretoria
Executiva, os conselhos do RBPREV, aprovam as informag¢des emitidas no referido relatério e anexos.

CAPS
Raquel Eline da Silva Albuquerque
Presidente do CAPS ,
Assinatura: t)\ou\q MA/{/ p %L Wl

Data: _QB/ JO \JOQ |

Q
Travessa Campo do Rio Branco, n® 412 - Capoeira
Rio Branco/AC - CEP 69.905-022.
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Marcos Augusto de Oliveira Meireles

CENFIS
Assinatura: L

Data; OB/ JO 1 0

Presidente do
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