PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV

ANALISE DOS RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS DO RBPREV
Abril de 2024

CENARIO ECONOMICO

Assim como no primeiro trimestre desse ano, a ténica dos mercados segue o0 momento de
virada na politica monetéria em grande parte do mundo, ou seja, retomada dos bancos centrais nos
cortes de juros.

Embora a queda de juros no mundo desenvolvido seja bastante provavel no futuro préximo,
esse movimento deve ser gradual e diferente entre paises. Isso porque, apesar de a inflagdo ter
enfraquecido substancialmente desde os picos observados na pandemia e mesmo em comparacao
ao ano passado, o ritmo da alta de pregos continua existindo nos paises desenvolvidos,
especialmente nos Estados Unidos.

Para ilustrar, o resultado de margo do indicador de inflagéo ao consumidor americano (CPI,
em sua sigla em inglés), registrou alta acima do esperado na variaggo mensal, com destaque para
precos no setor de servigos — que reacelerou sua elevagéo para o ritmo de 4,80% no comparativo
anual, considerando a métrica excetuando precos mais volateis, como habitagéo.

A inflagdo de servigos segue alta, apesar de os precos de bens (como carros, roupas e
eletrodomésticos) ja estarem bem mais comportados, Vale destacar que os pregos de servigos séo
essenciais para entender comportamento da inflagdo como um todo, sinalizando tendéncias
adiante. Isso porque os pregos no setor sdo menos impactados por movimentos que chamamos de
“oferta” (como o clima e a redugdo ou aumento da oferta de determinada commodity); e mais pelo
comportamento dos salérios, além de, claro, o nivel de demanda na economia.

Por isso que o comportamento do mercado de trabalho também tem grande importancia nessa
dindmica. Afinal, com mais vagas disponiveis do que trabalhadores em busca de posigbes, a
tendéncia é que os saldrios sigam crescendo em ritmo acelerado — aumentando a demanda por
bens e servigos na economia.

Assim, dados recentes reforcando que o mercado de trabalho segue aquecido nos EUA
reforcam a expectativa de uma queda de juros bastante cautelosa.

A China deve seguir lutando contra um crescimento mais fraco em 2024. O pais ainda enfrenta
desafios para retomar um ritmo de crescimento robusto, diante de uma crise no setor imobiliario e
baixa confianca entre investidores, produtores e consumidores. Assim, mesmo com esforgos do
governo em impulsionar a economia, o crescimento nesse ano (e nos proximos) deve ser mais

fraco do que os fortes saltos vistos nos ultimos 20 anos. @
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Nossas exportacdes devem seguir fortes para o pais asiatico, contribuindo para a manutengéo
das nossas contas externas solidas (ou seja, com vendas para o mundo sdlidas, em comparacao
com nossas importagdes), e contribuindo para que nossa moeda siga relativamente estavel no ano.

No Brasil Mercado de trabalho, consumo das familias e juros em baixa sustentam atividade
econdmica a economia surpreendeu crescendo acima do esperado em 2023. Conforme divulgado
no inicio de marco, o PIB brasileiro cresceu 2,9% no ano passado, impulsionado principalmente
pela produgdo agropecuaria na primeira metade do ano, além do consumo das familias e da
extracao mineral.

O mercado de trabalho aquecido, programas de beneficio fiscal (que viram forte elevagéo
desde meados de 2022) e a queda da inflagdo também s&o parte importante da explicagcéo da boa
performance da economia depois do fim dos impactos da supersafra agricola da primeira metade
de 2023. Para se ter uma ideia, o desemprego encerrou 2023 no patamar mais baixo desde o inicio
de 2015, em 7,5%.

Essas forgas ganharam tragéo esse ano, e devem seguir impulsionando a economia. Como
ja é possivel observar nos dados do primeiro trimestre desse ano, os principais motores de
crescimento econdmico nesse ano incluem:

Mercado de trabalho sdlido: especialmente no setor de servigos, impulsionando salarios
(acima da inflag&o). Para ilustrar, a criacdo de vagas no setor privado no primeiro bimestre desse
ano foi ainda mais forte do que o observado no mesmo periodo do ano passado — que ja se
mostrava forte em relag&o ao histérico

Continuidade da queda de juros: embora o Banco Central tenha comecgado a reduzir a taxa
Selic em 2023, os efeitos demoram a ser sentidos na economia e passaram a ganhar forga nesse
ano. Dados recentes apontam para uma melhora em fatores como inadimpléncia de familias e
empresas, além de maiores concessdes de crédito.

RELATORIO FOCUS

No relatério Focus do Banco Central do Brasil, divulgado no dia 26/04/2024, houve uma
reducdo na estimativa do IPCA deste ano para 3,73%, antes 3,75%, ha 4 semanas. Para 2025, a
estimativa do IPCA em 3,60%, antes 3,51% ha quatro semanas.

A taxa Selic, chegando em 9,50% a.a., estando em 9,00% a.a., ha 4 semanas. Para 2025 a
estimativa 9,00% a.a., estando em 9,50%a.a. ha 4 semanas.

O mercado estima que o PIB brasileiro aumentou para 2,02% em relagéo ao ano anterior
antes 1,89% ha quatro semanas. Para 2025 o mercado alterou a expectativa do PIB para 2,00%
com relagéo a esse ano, estando em 2,00% h& quatro semanas.

Para o Dolar aumentou par R$ 5,00 antes R$ 4,95 ha quatro semanas. Para o ano de 2025
a expectativa se manteve em R$ 5,05 antes R$ 5,00 ha quatro semanas.
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A previsédo para o Investimento Estrangeiro direto no pais para 2024 aumentou para US$
67,00 bilhdes. Antes US$ 65,00 ha 4 semanas. Com previsado de 73,00 bilhdes para 2025 antes
73,10 bilhGes a 4 semanas.

A divida liquida no Setor Publico em 2024 manteve em 63,85% do PIB, antes 63,85% do PIB
ha quatro semanas. Para 2025 a Divida Liquida do Setor Publico ficou em 66,40% do PIB antes
66,42% do PIB ha quatro semanas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RBPREV

A carteira do RBPREV iniciou o més de abril com 20 (vinte) fundos no segmento de renda
fixa com caracteristica de curto, medio, longo prazo e gestdo de Duration, com titulos publicos
federais e créditos privados, 16 (dezesseis) fundos de renda variavel, tais como, Multimercados,
Acgodes Livres, Multigestor e Imobiliario, e 2 (dois) fundos de investimento no exterior -BDR Nivel 1.

Apos reunido ordinaria do Comité de Investimentos, tendo em vista as variagdes da inflagéo
e a da taxa basica de juros, juntamente com as variagdes do mercado internacional, foi deliberado
para o cumprimento da meta que a agdo mais recomendada e a aplicagdo em fundos mais seguros
em sua maioria atrelado a renda fixa e aproveitando alguns fundos mais rentaveis na renda variavel
de acordo com a avaliagdo do comité.

Renda Fixa

A renda fixa no més de abril de 2024 em seus valores consolidados mantém a maior parte
dos recursos investidos, representando 83,68% da carteira, no valor de R$ 837.245.325,79
(oitocentos e trinta e sete milhdes duzentos e quarenta e cinco mil trezentos e vinte cinco reais e
setenta e nove centavos). O resultado da renda fixa de margo foi negativo em -0,02%, com menos
R$ 156.653,53 (cento e cinquenta e seis mil seiscentos e cinquenta e trés reais e cinquenta e trés
centavos). Neste segmento os recursos novos foram alocados nos fundos novos BB IRF-M 1, BB
PREVID RF PERFIL para fluxo de caixa e gestéo ativa, cumprindo a estratégia de alocagéao tragada

pelo Comité de Investimentos.
Renda Variavel

As aplicagbes no més de abril os segmentos de renda variavel representaram 13,96% da
carteira, no valor de R$ 139.629.275,67 (cento e trinta e nove milhdes seiscentos e vinte e nove mil
duzentos e setenta e cinco reais e sessenta e sete centavos). Neste seguimento os rgsultados

™

foram negativos em -0,28%, representando menos R$ 3.898.080,22 (trés milhdes oitqcentosie= £

WQ)
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noventa e oito milhées oitenta reais e vinte e dois centavos).
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Neste seguimento este més foram aplicados novos recursos em um fundo novo BB ACOES

DIVIDENDOS MIDCAPS, cumprindo a estratégia tragada pelo Comité de Investimentos.
Investimento no Exterior

As aplicagbes no Exterior sdo em fundos BDR que, segundo a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, o BDR (Brazilian Depositary Receipt) ou certificado de depésito de valores
mobiliarios, € um valor mobiliario emitido no Brasil que representa outro valor mobiliario emitido por
companhias abertas ou assemelhadas com sede no exterior. A instituicdo que emite no Brasil o
BDR e € chamada de instituicdo depositaria. A resolugdo CMN n°® 3.922/2010, no artigo 9°, Inciso
[, permite que os RPPS possam alocar até 10% do PL nesses tipos de investimentos. O RBPREV
mantém aplicado 2,31% do patriménio liquido neste segmento. No més de abril 0 desempenho do
fundo de BDR foi negativo -1,39%, representando valores negativos de R$ 324.389,33 (trezentos
e vinte e quatro mil trezentos e oitenta e nove reais e trinta e trés centavos). O fundo encerrou o
més com 23.096.966,79 (vinte e trés milhdes noventa e seis mil novecentos e sessenta e seis reais

e setenta e nove centavos).
Retorno e Meta atuarial

A carteira de investimento administrada pelo RBPREV finalizou o més de abril com
patrimdnio liquido de R$ 1.000.557.065,97(um bilhdo quinhentos e cinquenta e sete mil sessenta e
cinco reais e noventa e sete centavos). O retorno dos investimentos no més foi negativo em 0,44%,
com menos R$ 4.738.829,79 (quatro milhées setecentos e trinta e oito mil oitocentos e vinte e nove
reais e setenta e nove centavos). No ano a carteira do RBPREV acumulou ganhos de R$
11.847.476,51 (onze milhdes oitocentos e quarenta e sete mil quatrocentos e setenta e seis reais

e cinguenta e um centavos.

O indice estabelecido para a Meta Atuarial na Politica Anual de Investimentos do RBPREV
para 2024 é |IPCA+5,02%. Este indice norteia os resultados que os investimentos do RBPREV
devem captar no mercado financeiro. Em abril essa meta foi de 0,77%, enquanto as aplicacdes

financeiras obtiveram resultado de menos 0,48% acumulando no ano um retorno de 1,25%.

Fontes: O presente relatério tem como fonte de pesquisa os sites econémicos, relatérios oficiais

de governo, jornais de grande circulagéo sobre economia:

https://www.ailos.coop.br/wp-content/uploads/2024/03/JornalPanoramaEconomico _Marco24.pdf
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hittps://bbprevidencia.com.br/peprevcom/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-

marco-2024.

http://rpsis.siru.com.br/Usuarios/panoramas.aspx#modalPanorama.

https://www.bcb.gov.br/

http://www.iprc.sp.gov.br/wp-content/uploads/

https://www.previsiemens.com.br/Arquivo/cenario 013123.pdf/5814

https://riconnect.rico.com.vc/analises/projecoes-economicas-rico/
Quadros anexo

| - Aplicagdes por segmento, considerando os limites das resolugées CMN n°® 3.922/2010 e 4.392/2014

e da Politica de investimentos;

lI- Graficos das Distribuicdes dos ativos por segmentos e instituigdes.
[Il — Aderéncia com carteira tedrica.

IV— Demonstrativos das movimentacdes financeiras no més.

V- Acumulado da carteira do RBPREV, demonstrando o resultado mensal, meta atuarial e o retorno

acumulado no ano;

VI- Representacéo grafica do resultado acumulado com a meta atuarial;

Rio Branco/AC, 29 de abril de 2024
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Membros do Comité de Investimentos:

Titutar CPA 10

Diretoria Executiva:

Diante da apresentagéo do Relatério do Comité de Investimentos, referente aos investimentos
do més de abril de 2024, a Diretoria Executiva ratifica ag.informacdes emitidas no relatério e anexos.

Diretor de Administragéo e Finangas:  Assinatura: Q“* \J\Q\“@)

Data: Q.O' Ny /Q,OQQ F Irpleloura\Sales

Diretor de Previdéncia: Assinatura:
7
Data: 28 /05 / 2024 Anizio Claudio dsy]Oliveira Alcantara
Diretor-Presidente: oy / -
4

Data: 03 / Qb7 R02Y Osvaldo Rodrigues g&ﬁﬁa{
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Conselhos:

Considerando o Relatorio do Comité de Investimentos, referente as analises, estratégias e
resultados dos investimentos do més de abril de 2024, bem como a ratificagéo pela Diretoria Executiva,
os conselhos do RBPREV, aprovam as informagdes emitidas no referido relatdrio e anexos.

CAPS CONFIS
Raquel Eline da Silva Albuquerq Marcos Augusto de Oliveira Meireles
Presidente do CAP. Presidente do M
Assinatura: /fe // Assinatura: T
Data: 2% 1§ 12}0/2/“1 ‘ Data: _0&/ Ofo/?-q
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