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LIVE APEPREV E CAIXA EM 09/07/2020

O membro do Comité de Investimentos que acompanhou a Live: Maria Gecilda Araujo
Ribeiro.

Com o nivel atual da taxa de juros que tiram atratividade de fundos conservadores, e
os incentivos econémicos realizados apds o impacto sofrido a partir de marg¢o/2020,
independente do patamar atual da bolsa brasileira ainda € um momento interessante
para exposigao. Ha obviamente riscos paralelos que possam impactar o resultado das
acoes, e nesse sentido faz-se necessario ter também na carteira ativos que possam
amortizar essas perdas pontuais. O investimento em acées deve acontecer de forma
gradativa e constante, assim obter um preco médio no periodo de entrada, reduzindo
os potenciais de perda diante das incertezas em se identificar o melhor momento para
posicionamento.

E importante observar o BDR como um instrumento de protecdo para carteira
investida primordialmente em ativos brasileiros (titulos publicos, e agdes) suscetiveis
a rentabilidades ruins em caso de aumento do risco Brasil. O fundo BDR possui duas
variaveis de retorno, a bolsa americana (maioria dos BDR s&o de companhias
americanas) e a variagcdo do doélar, e ambas estido descorrelacionadas dos ativos
brasileiros, portanto apresentam movimentos diferentes a depender dos fatores de
precificagéo dos ativos. Nesse sentido, diante das incertezas sobre o crescimento
econdémico sustentavel no Brasil dependente da necessidade de ajuste fiscal e
continuidade da agenda de reformas, entendemos como importante a manutencao ou
constituicdo de posigao neste tipo de ativo.
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