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AUDIOCONFERENCIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS COM BRADESCO EM
10/01/2019

No dia 10 de janeiro de 2019, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos,
para Conference Call sobre Envestlmentos para RPPS com o Banco
Bradesco S/A.

Estiveram presentes os membros do Comité de Investimentos: Francisco Andrade
Cacau Junior, Marcelo Luiz de Oliveira Costa, Amides Tavares de Souza e Maria
Gecilda Aratjo Ribeiro, a Diretora de Administracdo e Finangas Weruska Lima
Bezerra, os servidores do RBPREV Alicia Rosemaire de Souza Flores e Daniel da
Silva Serafim.
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AUDIOCONFERENCIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS COM A CAIXA ECONOMICA
FEDERAL EM 15/01/2019

No dia 15 de janeiro de 2019, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos,
para Audioconferéncia com a Sra. Carla Lima da Silva, Técnico de Investimentos da
Caixa Econbmica Federal.

Os membros presentes do Comité de Investimentos: Francisco Andrade Cacau Junior,
Amides Tavares de Souza e Maria Gecilda Aratjo Ribeiro.

Sra. Carla Lima, iniciou saudando a todos, e informando que esta substituindo o Chefe
de Investimentos da CEF o Sr. Gilmar Chapiewsky, que se encontra de férias. Carla,
comegou falando sobre o Cenario Externo: o medo de uma recessdo na maior
economia do mundo, junto com os riscos da guerra comercial entre Estados Unidos e
China. O grande temor é a situacdo da economia americana. Muitos analistas
acreditam que o ciclo de crescimento em alta esta perto do fim, depois de 8 (oito) anos
de expanséo.

Cenério Interno: o mercado esté otimista e vendo com bons olhos as medidas q'ue
estéo sendo divuigadas pela a equipe do Presidente Jair Bolsonaro, proje¢ées para
esse ano IPCA de 4%, Selic 7%, PIB 2,5% meta atuarial para 2019 em torno de 10%
nesse momento seria interessante ir para fundos um pouco mais longo como é o caso
do IMA B pois € juro real, pega toda curva da NTN-B. Porque, que eu néo estou tdo
otimista com o juro nominal, porque o mercado ja descontou esse otimismo no preco
desses ativos, entdo nesse sentido onde teria espago para capturar prémio seria em
juro real, isso que se chama miolo de curva que seria as NTN-B com uma duration
P 2024, uma boa perspectiva para renda varidvel esse ano, faz sentido como
ferramenta de diversificacéo e faz sentido tambem como busca por esse pedacgo, que
o fundo mais conservador de renda fixa n&o vao conseguir entregar, aqueles fundos
mais curtos. Entéo, renda varidvel, fundo de ag:oes IBX 50, fundos mais focados, small
cap e multimercados.

Nesse momento nossa es{ratégia até abril/2019 IMA B.
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