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CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

Resumo

Gestdo: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econémica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracdo: 1,50%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

15.154.220/0001-47

Auditoria: KPMG
Inicio: 01/11/2012

Resolucao: Artigo 8°, Inciso Il, Alinea " a "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&ao possui
Benchmark: SMLL

Investidor Qualificado: Nao
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Informagdes Operacionais

Depdsito Inicial: 100,00

Movimenta¢do Minima: 50,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados:

Historico

Maximo Retorno Diario: 4,81% em 28/10/2014
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 948

Minimo Retorno Diario: -9,73% em 18/05/2017

Performance comparativa - Valores em ( % )

D+0

15.154.220/0001-47

Conversao de Cota para Aplicagdo: D+1du
Conversao de Cota para Resgate: D+1 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulado desde o inicio: 101,98%
Numero de dias com retorno negativo: 871

Volatilidade desde o inicio: 17,50%
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CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 0,50 0,50 18,51 24,23 41,26 56,18 40,02
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Comentario sobre os fundamentos do fundo
Objetivo:
O objetivo do fundo é superar o desempenho do indice Small Cap (SMLL) por meio do exercicio de gestdo ativa, proporcionando aos seus cotistas

a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em carteira composta por ativos de empresas de menor capitalizacdo de mercado.

Caracteristicas do Fundo/ Politica de Investimento:

Para alcancar seu objetivo, o fundo investira, no minimo 90% (noventa por cento) do PL, em a¢des que nédo estejam incluidas entre as 25 (vinte e
cinco) maiores participacdes do indice IBrX - indice Brasil, admitidas & negociacdo em mercado organizado, no maximo 10% (dez por cento), em
agdes de maior liquidez ou capitalizacdo de mercado, desde que nédo estejam incluidas entres as 10 (dez) maiores participacdes do indice IBrX -
indice Brasil, ou em caixa, admitidas a negociacdo em mercado organizado.

Composicao da Carteira:

A carteira do fundo (base 31/01/2020) estava composta por; Ac¢des (89,52% do PL), Valores a Pagar/Receber (3,76% do PL), Operacdo
Compromissada (2,29% do PL), Titulos federais (2,26% do PL) e Brazilian Depositary Receipts (2,16% do PL). As principais a¢des que compunha a
carteira do fundo eram; Eneva (3,85% do PL), QUALICORP (3,68% do PL), FLEURY ON (3,07% do PL), CYRELA REALT ON (2,79% do
PL), LOCAMERICA (2,46% do PL), entre outras.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo do fundo estd em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante. O fundo ndo cobrara taxa de
performance.

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo ndo apresenta correlagdo com indicador de referéncia (benchmark), demonstrando uma gestdo ativa do fundo. Para fins
de comparacio, a rentabilidade apresenta-se abaixo do SMLL (indice Small Cap), na maioria dos periodos analisados.

Risco:
Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados a "mercado”.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso Il, Alinea "a" da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracdes,
ndo existindo impedimento legal para aplicacdo dos recursos pelo RPPS (regulamento v. 27/05/2019).
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Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de RIO BRANCO

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2020 permite alocagdo maxima no limite superior de até 10% em
fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso Il, Alinea " a " da Resolucdo CMN 3.922/2010 e alteracBes. Atualmente, a carteira apresenta
3,28% (base janeiro/2020), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 32.207.662,34.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, e também n&do possui aplicacdes em fundos com estratégias semelhantes
(Acbes Small Caps).

"Small Cap" é o termo que classifica acdes de empresa cujo valor de mercado é menor que a maioria das outras companhias listadas na
bolsa. Acdes classificadas como "Small Caps" normalmente possuem alto potencial de crescimento e, por receberem menos atencéo
dos investidores e serem classificadas como de maior risco, sdo negociadas a valores inferiores ao valor intrinseco, néo refletindo a
situacdo atual da empresa. O fundo em questdo, busca realocar seus recursos visando as projecdes econdémicas de cada setor da
economia para posicionar seu portfélio de acordo com as melhores perspectivas de mercado.

Diante do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, pois entendemos a importancia da diversificagdo no
portfélio em fundos de acdes. Atualmente a carteira possui um nivel consideravel de diversificagdo em renda variavel, sendo positivo a distribuicdo
em fundos de a¢des com estratégias diferentes.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Médio Prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 3.922/10, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteragdes, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do
RPPS.

Santos, 03 de marco de 2020

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilirio ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informacgdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacgbes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacio. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencio para
as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsavel
pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliérios);

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencao de risco.

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da
Resolugdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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