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Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - 31/08/2018

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo (24/09/2018)

Retrospectiva

Em relag&o & economia internacional, na zona do euro, a inflagdo anual ao consumidor foi efetivamente de 2% em agosto e reforgou a
possibilidade do BCE comegar a normalizagdo da sua politica monetaria, ja nos proximos meses.

Em setembro, o PMI composto da regido formado pelo PMI industrial e o PMI de servigos devera registrar queda de 54,5 pontos em
agosto, para 54,2 pontos em setembro, conforme dados preliminares.

Nos EUA, o PMI industrial, que marcou 54,7 pontos em agosto, subiu para 55,6 pontos em setembro e o de servigos que havia
marcado 54,8 pontos no més anterior, caiu para 52,9 pontos na prévia de setembro.

Para os mercados de agdes internacionais, a semana passada foi novamente de altas. Enquanto o Dax, indice da bolsa alema
avangou 1,67%, o FTSE-100, da bolsa inglesa subiu 2,55%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, 0,85% e o Nikkey 225, da
bolsa japonesa 3,36%.

Em relagdo a economia brasileira, o IPC-S, depois de ter subido 0,19% na segunda quadrissemana do més de setembro, subiu 0,32%
na terceira, enquanto o IGP-M subiu 1,34% na segunda prévia do més, depois de ter avangado 0,67% na primeira.

O IPCA-15, por sua vez avangou 0,09% em setembro, o indice mais baixo para o més desde 2006, quando a alta foi de 0,05%.

Em relagdo a atividade econémica, o IBC-Br, calculado pelo Banco Central avangou 0,57% em julho, frente a junho, resultado que ficou
acima das estimativas dos analistas. Por outro lado, em sua ultima reunido, o Copom decidiu manter a taxa Selic em 6,5% ao ano,
dado que as pressoes inflacionarias sustentadas pela valorizagéo do délar foram equilibradas pelo fraco ritmo da atividade econdmica.

Para a bolsa brasileira, foi uma semana de boa alta, com o Ibovespa avangando 5,32%. Assim, o ganho acumulado no ano foi de
3,98% e de 5,38% em doze meses. O ddlar, por sua vez, caiu 2,75% trazendo a alta no ano para 23,12%. O IMA-B Total, por sua vez
subiu 0,63% na semana, acumulando alta de 3,08% no ano.
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Pesquisa Focus

No Relatério Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no mercado financeiro estimou que o indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) subira 4,28% em 2018, frente a 4,09% na semana anterior. Para 2019 a estimativa é de que suba
4,18%, frente a 4,11% na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatério informou que, para o fim de 2018 a taxa Selic estara em 6,50%, como na ultima pesquisa e em 8% no final
de 2019, também como na pesquisa anterior.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a evolugdo do PIB em 1,35%, frente a 1,36% na
semana anterior. Para 2019 a estimativa € que o PIB cresca 2,50%, também como na semana anterior.

Para a taxa de cadmbio, a pesquisa mostrou que a cotagdo da moeda americana estara em R$ 3,90, frente a R$ 3,83 no ultimo relatério
e em R$ 3,80 no final de 2019, frente a R$ 3,75 na semana anterior.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$ 67 bilhdes em 2018, frente a US$ 67,50 bilhdes na
ultima pesquisa e de US$ 75,3 bilhdes, como na pesquisa anterior.

Perspectivas
Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgagéo da prévia da inflagdo do consumidor em setembro.
Nos EUA teremos a divulgagéo da segunda prévia do PIB do segundo trimestre e dos gastos dos consumidores em setembro.

No Brasil, teremos a divulgagdo dos indicadores parciais de inflagdo, da ata da ultima reunido do Copom e da taxa de desemprego no
trimestre findo em agosto.

No exterior, a divulgagéo da segunda prévia do PIB do segundo trimestre é o principal evento e no Brasil a taxa de desemprego e a ata
da ultima reunido do Copom, em que novamente a taxa Selic foi mantida em 6,5% ao ano.

Em relagédo a alocagéo dos recursos financeiros dos RPPS, aconselhamos a manutengdo de 15% na exposicdo aos fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida atengéo.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos uma exposi¢do de 30% e para os vértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagéo sugerida é de 25%.

Permanece a recomendacgdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento e as exigéncias da
nova resolugéo editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda variavel, continuamos a recomendar a exposicdo maxima de 30%, também por conta da melhora da atividade
econdmica neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e
também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificagédo de portfélio, em um momento em que as taxas de juros dos
titulos publicos ndo mais suprem a meta atuarial.

Dessa forma, mantivemos em 10% a sugestdo de alocagdo em fundos multimercado e reduzimos de 5% para 2,5% a alocagéo em FlI
e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em compensacéo e tendo-se em vista o potencial de
valorizagdo do segmento com a eleigdo de candidato pré-mercado elevamos a recomendag&o do investimento em agdes de 10% para
15%.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fll, quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento
em agdes se mantenha em 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o
curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda variavel, que
ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Crédito & Mercado Gestéo de Valores Mobiliarios
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Carteira consolidada de investimentos - base (agosto / 2018)

Produto / Fundo

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES

BB GOVERNANGA FI AGOES

CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES

BB CONSUMO FIC AGOES

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA Il FIC MULTIMERCADO
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO

BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FII - BBIM11

Disponibilidade Resgate Caréncia
D+0 15/08/2022
D+0 N&o ha
D+0 N&o ha
D+0 15/08/2018
D+0 N&o ha
D+0 15/08/2022
D+0 N&o ha
D+0 N&o ha
D+0 N&o possui

D+30 ou D+30 a D+2880 N&o ha
D+4 Né&o ha
D+4 Néo ha
D+4 N&o ha
D+4 Né&o ha
D+2 02/01/2020
D+2 01/10/2020

N&o se aplica N&o se aplica
Total
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/08/2018

Saldo Particip. Qtde. % S/ PL RESOLUGAO
S/ Total Cotistas  Fundo 3.922/4.392/4.604
3.627.740,56  0,99% 165 0,58% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
111.958.838,53  30,58% 674 1,84% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

59.717.278,91

16,31% 1.457 0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

5.279.447,92  1,44% 109 2,95% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
21.261.418,33  5,81% 715 0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
13.638.949,63  3,73% 115 2,97% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

6.774.028,06  1,85% 1.264 0,05%

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

30.445.030,10  8,32% 809 0,36% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a

78.914.238,98 21,56% 300 3,34% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a
9.065.887,02  2,48% 74 1,78% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea" b "
6.127.546,82 1,67% 88 3,61% Artigo 8°, Inciso |, Alinea" a
1.041.638,83  0,28% 118 0,40% Artigo 8°, Inciso I, Alinea " a
5.310.464,62  1,45% 36 7,74% Artigo 8°, Inciso |, Alinea " a

1.817.698,89  0,50% 2.593 1,78%

Artigo 8°, Inciso Il, Alinea " a

5.173.030,00 1,41% 729 2,01% Artigo 8°, Inciso Il
3.026.562,96  0,83% 956 0,69% Artigo 8°, Inciso IlI
2.917.44577 0,80% 0,12% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"b "

366.097.245,93

Crédito & Mercado Gestéo de Valores Mobiliarios
Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400
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ANALISE DE PERFORMANCE

Distribuigdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (agosto / 2018)

Administrador Valor % O icA Sub-segmento
FEDERAL
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 321.934.409,25  87,94% @58 cESTRO IDKA IPCA 2A
RECURSOS
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 44.162.836,68 12,06% o GESTAO DURATION
IRF-M 1
col
IMA-B 5
IMA-B

AGOES - INDEXADO
CREDITO PRIVADO
MULTIMERCADO
FUNDO IMOBILIARIO

AGOES - SETORIAIS
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - 31/08/2018

Valor %
@ IDKA IPCA 2A
117.238.286,45 32,02% @ oo
® IRF-M 1
78.914.238,98 21,56% ocol
@ IMA-B5
® IVA-B
66.491.306,97 18,16% @ AGOES -
INDEXADO
El
30.445.030,10 8,32% © vane
@ MULTIMER.
21.261.418,33 5,81% O L0 o
@ ACOES -
17.266.690,19 4,72% SETORIAIS
11.438.011,44 3,12%
9.065.887,02 2,48%
8.199.592,96 2,24%
2.917.445,77 0,80%
2.859.337,72 0,78%

Crédito & Mercado Gestéo de Valores Mobiliarios
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2018

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Saldo Anterior

331.118.244,39

337.541.570,08

342.746.002,72

348.061.351,69

351.604.882,35

354.281.178,25

357.137.798,07

364.233.250,42

Acumulado no ano

Aplicagdes

79.160.099,48

6.833.180,96

5.623.578,09

4.583.420,32

10.891.075,25

4.569.095,76

38.213.584,77

102.353.814,40

Resgates

77.138.165,90

3.613.681,45

3.969.500,00

2.557.000,00

5.200.600,00

2.655.470,00

36.015.327,98

100.343.029,95

Saldo Atual

337.541.570,08

342.746.002,72

348.061.351,69

351.604.882,35

354.281.178,25

357.137.798,07

364.233.250,42

366.097.245,93

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - 31/08/2018

ANALISE DE PERFORMANCE

Acumulado no Ano
Retorno ($) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)

4.401.392,11 1,32% 0,80% 164,84% 0,58%
8
1.984.933,13 0,58% 0,74% 78,89% 0,91%
6
3.661.270,88 1,06% 0,58% 184,18% 0,69%
4
1.517.110,34 0,43% 0,71% 61,22% 0,48% 2
-3.014.179,35 -0,84% 0,89% -94,93% 1,21% 0
Investimentos IPCA +6,00% a.a.
942.994,06 0,26% 1,75% 15,10% 2,00%
4.897.195,56 1,36% 0,84% 161,92% 0,91%
-146.788,94 -0,04% 0,44% -9,05% 1,42%
14.243.927,79 4,20% 6,95% 60,45% 2,53083
1,68722
0,84361
0,00000 \/
-0,84361 X
yo© N e W
—— Retorno  —— Meta
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mercado Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocagao - 31/08/2018
Consultoria em Investimentos

ANALISE DE PERFORMANCE

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010, 4.392/2014, 4.604/2017 e Politica de Investimentos - base (agosto / 2018)

Estratégia de Alocagao

Resolugdo Carteira Carteira GAP P
Artigos - Renda Fixa Inferior Alvo Superior . Distribuigdo por Segmento
% $ % Superior
% % % @ RENDA FIXA
@ RENDA
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b " 100,00% 222.257.701,94 60,71% 15,00% 25,00% 70,00% 34.010.370,21 VARIAVEL
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a " 60,00% 0,00 0,00% 5,00% 10,00% 60,00% 219.658.347,56
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a " 40,00% 109.359.269,08 29,87% 5,00% 10,00% 30,00% 469.904,70
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a " 15,00% 0,00 0,00% 7,00% 15,00% 15,00% 54.914.586,89
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a " 5,00% 0,00 0,00% 2,00% 5,00% 5,00% 18.304.862,30
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea" b " 5,00% 9.065.887,02 2,48% 2,00% 5,00% 5,00% 9.238.975,28
Total Renda Fixa 100,00% 340.682.858,04  93,06% 36,00 70,00 190,00 -
Estratégia de Alocagao
. y Resolugéo Carteira Carteira GAP Distribuicdo por Artigo / Resolugao
Artigos - Renda Variavel Inferior Alvo Superior ’
% $ % Superior
% % % @®7ib
@®7°IVa
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a " 30,00% 12.479.650,27 3,41% 2,00% 5,00% 10,00% 24.130.074,32 ® 7°Vilb
®8la
Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a " 20,00% 1.817.698,89 0,50% 2,00% 5,00% 10,00% 34.792.025,70 ®5ia
0
Artigo 8°, Inciso IlI 10,00% 8.199.592,96 2,24% 7,00% 10,00% 10,00% 28.410.131,63 ® @i
29,9% @3 IVb
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a " 5,00% 0,00 0,00% 2,00% 5,00% 5,00% 18.304.862,30
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"b " 5,00% 2.917.445,77 0,80% 2,00% 5,00% 5,00% 15.387.416,53
Total Renda Variavel 30,00% 25.414.387,89  6,94% 15,00 30,00 40,00 -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - 31/08/2018

RECOMENDAGOES GERAIS

Renda Fixa

Quanto aos cenarios que norteiam as aplica¢des financeiras dos RPPS, depois das turbuléncias ocorridas em
maio e junho, tanto no exterior quanto no Brasil, tivemos um més de julho mais calmo e de alguma recuperagao
das bolsas e dos IMAs. Embora no cenario externo a "guerra" comercial deflagrada pelo governo Trump, a
robustez do mercado de trabalho e o alto crescimento do PIB possam levar a uma politica de aumento dos juros
de forma menos gradual, o cenario local, em que as eleigbes presidéncias que ddo o tom, parece estar um
pouco mais claro, em beneficio dos candidatos que sdo mais bem vistos pelo mercado financeiro, além da
inflagdo, que com a fraqueza da economia segue baixa.

Assim, o nosso Comité de Investimento deliberou aconselharmos a manutengdo de 15% na exposi¢do aos
fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestéo do duration, produto a ser acompanhado com
a devida atencdo. Para os vértices médios(IMA-B 5, IDKA 2A e IRF - M Total) passamos recomendar uma
exposicdo de 30 % e ndo mais de 20 %.E para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs diminuimos a alocagéo sugerida de 35 %, para 25 %.

Permanece a recomendacgéo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento
e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que
envolvam a exposigao ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem
contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores.
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Renda Variavel

Quanto a renda variavel, continuamos a recomendar a exposigdo maxima de 30%, também por conta da
melhora da atividade econdmica neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de
diversificagdo de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais suprem a

meta atuarial.

Dessa forma, mantivemos em 10% a sugestéo de alocagdo em fundos multimercado e reduzimos de 5% para
2,5% a alocagdo em Fll e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em
compensagao e tendo-se em vista o potencial de valorizagdo do segmento com a eleigdo de candidato pro-
mercado elevamos a recomendagao do investimento em agdes de 10% para 15%.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FIl, quanto em FIP, recomendamos que o
teto de investimento em agdes se mantenha em 10%.

As aplicacdes realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem
ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Crédito & Mercado Gestéo de Valores Mobiliarios
Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400
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Sugestdo de Realocagdo Completa
Origem da Aplicagéo
GESTAO DURATION
IDKA IPCA 2A

IRF-M 1

RECOMENDACOES GERAIS

Resgate ($)

21.000.000,00

41.200.000,00

18.000.000,00

Aplicagéo ($)
21.000.000,00
15.200.000,00
26.000.000,00

18.000.000,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - 31/08/2018

Sugestédo de Ativo
AGOES - LIVRES
FUNDO IMOBILIARIO
MULTIMERCADO

FIP

A sugestdo completa é a realocagdo visando a diversificagdo da carteira em todos os papéis possiveis, seguindo a estratégia de nossos informes periddicos, sempre respeitando a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de
Investimentos do RPPS definida para o periodo e todos os instrumentos de regulagéo vigente dos 6rgdos reguladores.
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credito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO

Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - 31/08/2018
Consultoria em Investimentos

RECOMENDACOES GERAIS

Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Total da Carteira: R$ 366.097.245,93

TITULOS PUBLICOS 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IDKA IPCA 20A - IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPCA 5A 4,72% 0,00% 0,00 4,72%
IRF-M - IRF-M 1+ 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 37,83% -11,25% -41.200.000,00 26,58%
IRF-M 1 - IMA-S 18,16% -4,92% -18.000.000,00 13,25%
CDI - IPCA 8,32% 0,00% 0,00 8,32%
FIDC - ABERTO - FIDC - FECHADO - CREDITO PRIVADO 2,48% 0,00% 0,00 2,48%
MULTIMERCADO 2,24% 7,10% 26.000.000,00 9,34%
AGOES - LIVRES - AGOES - SETORIAIS - ACOES - INDEXADO 3,91% 5,74% 21.000.000,00 9,64%
FIP 0,00% 4,92% 18.000.000,00 4,92%
FUNDO IMOBILIARIO 0,80% 4,15% 15.200.000,00 4,95%
GESTAO DURATION 21,56% -5,74% -21.000.000,00 15,82%
DIVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BDR NIVEL | 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
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credito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO

Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - 31/08/2018
Consultoria em Investimentos

RECOMENDAGOES GERAIS

CONCLUSAO

As diversificacdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periédicos, para entao ajustar os investimentos na obtengéo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos, dando prioridade aos ativos ja pertencentes a

carteira no periodo analisado.

A carteira do RPPS esta devidamente enquadrada nos parametros da Resolugdo CMN 3.922/10 e alteracdes, encontra-se também de acordo com a politica de investimentos estabelecida para o exercicio de 2018.

O RPPS possui liquidez em aproximadamente 90% dos recursos, possibilitando a realocagao de ativos em casos de mudangas no cenario econdmico.

Atualmente a carteira possui investimentos em produtos de renda variavel abaixo do recomendado em nossos informes periddicos, sendo o ideal aumentar a exposicdo. Tendo em vista as incertezas do atual cenario econémico no
ambito politico, fator que aumenta o risco pais, sugerimos diversificacdo do portfélio em fundos de agdes livres e multimercado, do mesmo modo, consideramos importante a exposigdo em fundos imobiliarios e fundos de

investimentos em participacdes, pois estes setores projetam crescimento gradativo para os préximos ciclos.

Para as melhores op¢des de investimentos, recomendamos a utilizagdo da ferramenta do sistema - (Comparativos), para a andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos

a utilizagao da ferramenta do sistema - (Analise), para solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa.
As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou
instrumento financeiro. Esta ¢ apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e s&o consubstanciadas em informag&es coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisédo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgagdo. E recomendada a
leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencédo para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuigdo ou
no site da CVM (Comiss&o de Valores Mobiliarios);

Sua elaboragédo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso
proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissédo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco.

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que
dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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