crédito &

m mercado

Consultoria em Investimentos

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Base: 29/06/2018

10.646.895/0001-90

Gestdo: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econémica Federal
Custodiante: Caixa Econémica Federal
Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 27/10/2009

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea "a "
Taxa de Administracao: 0,20%

Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: Nao ha
MES COTISTAS PL

Jul/2017 325 2.530.351.654,46
Ago/2017 329 2.615.993.378,51
Set/2017 329 2.698.829.713,03
Out/2017 330 2.697.066.187,08
Nov/2017 325 2.534.394.435,44
Dez/2017 313 2.480.853.390,51
Jan/2018 310 2.539.443.158,40
Fev/2018 310 2.552.268.155,99
Mar/2018 307 2.532.522.078,18
Abr/2018 303 2.191.988.538,36
Mai/2018 300 2.073.916.235,38
Jun/2018 276 1.884.809.390,51

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IMA-B

Investidor Qualificado: Nao

Deposito Inicial:  1.000,00

Movimentacdo Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0

Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Maximo Retorno Diario: 3,89% em 24/09/2015
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 1357
-7,14% em 18/05/2017
171,26%

Minimo Retorno Diario:
Retorno acumulado desde o inicio:
Numero de dias com retorno negativo: 820
Volatilidade desde o inicio: 6,88%

PL FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
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mercado Base: 29/06/2018
Consultoria em Investimentos

m ﬂ'éditﬂ & INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO

21.918.896/0001-62 CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Gestdo: Caixa Econdmica Federal Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario Conversao de Cota para Resgate: D+0
Administrador: Caixa Econdmica Federal indice de Performance: N&o possui Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Custodiante: Caixa Economica Federal Taxa de Resgate: Na&o possui Maximo Retorno Diario: 1,29% em 08/10/2015
Auditoria: PriceWaterhouseCoopers Benchmark: IPCA NuUmero de dias com Retorno Positivo: 698
Inicio: 17/04/2015 Investidor Qualificado: Sim Minimo Retorno Diario: -1,14% em 04/12/2015
Resolucdo: Artigo 7, Inciso VII, Alinea " b " Deposito Inicial:  300.000,00 Retorno acumulado desde o inicio: 41,37%
Taxa de Administracdo: 0,20% Movimentacdo Minima: 0,00 Numero de dias com retorno negativo: 103
Taxa de Performance: N&o possui Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Volatilidade desde o inicio: 2,56%
Caréncia: 43208 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
MES COTISTAS PL 750,000,000 PL FUNDO E BENCHMARK'S MES  ANO 3M 6M 12M 24M VaR
Jul/2017 100 221.574.923,72 FUNDO 0,17 1,80 -0,21 1,80 5,88 17,30 2,65
225.000.000
Ago/2017 100 222.860.425,07 BENCHMARK ( IPCA) 1,26 2,60 1,89 2,60 4,39 7,52 0,09
200.000.000
Set/2017 100 223.992.885,79 175.000.000 IPCA + 6%AA (META ATUARIAL) 1,75 5,59 3,38 5,59 10,58 20,70 0,09
Out/2017 100 225.760.826,05
150.000.000
Nov/2017 100 226.544.455,39 R R UL
NI U VO U 30
P& F e
Dez/2017 100 227.474.588,63
Jan/2018 100 229.720.676,54 105 oustas 20
Fev/2018 100 230.688.357,94 97,5 10
Mar/2018 100 232.056.134,26 90,0 0 N _-. mil
Abr/2018 90 209.084.348,45 825
' -10
Mai/2018 82 159.824.996,57 750 Mes Ano 3 Meses 6 meses 12 Meses 24 Meses
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Base: 29/06/2018

17.502.937/0001-68

Gestdo: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econémica Federal
Custodiante: Caixa Econémica Federal
Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 24/06/2013

Resolucdo: Artigo 89, Inciso |, Alinea "a "
Taxa de Administracao: 0,70%

Taxa de Performance: N&o possui

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FI ACOES

Publico Alvo: Investidores institucionais
indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Na&o possui
Benchmark: Global BDRX

Investidor Qualificado: Nao

Deposito Inicial:  10.000,00

Movimentacdo Minima: 500,00

Conversao de Cota para Resgate: D+1 du
Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+4 du
Maximo Retorno Diario: 6,97% em 18/05/2017
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 676
-5,07% em 08/06/2018
170,26%

Minimo Retorno Diério:
Retorno acumulado desde o inicio:

Numero de dias com retorno negativo: 584

Caréncia: Nao ha
MES COTISTAS PL
Jul/2017 13 48.993.387,62
Ago/2017 13 48.513.930,27
Set/2017 12 47.612.884,22
Out/2017 12 50.649.863,58
Nov/2017 16 56.413.989,29
Dez/2017 21 73.034.804,10
Jan/2018 34 115.589.352,21
Fev/2018 41 132.844.009,17
Mar/2018 49 142.183.267,73
Abr/2018 53 164.475.034,35
Mai/2018 54 161.779.294,00
Jun/2018 57 211.205.744,35

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+4 du Volatilidade desde o inicio: 16,15%
Conversao de Cota para Aplicacdo: D+1
PL FUNDO E BENCHMARK'S MES  ANO 3M 6M 12M 24M VaR
240.000.000
FUNDO 4,06 18,05 21,22 18,05 30,89 58,87 12,69
180.000.000
BENCHMARK ( GLOBAL BDRX) 4,31 19,45 22,27 19,45 33,25 62,39 6,90
120.000.000
IPCA + 6%AA (META ATUARIAL) 1,75 5,59 3,38 5,59 10,58 20,70 0,09
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Base: 29/06/2018

15.154.441/0001-15

Gestao: Vinci Partners
Administrador: Caixa Econémica Federal
Custodiante: Caixa Econémica Federal
Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 23/08/2012

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso Il, Alinea " a "
Taxa de Administracao: 1,72%

Taxa de Performance: 20,00%

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

Publico Alvo: Investidores em geral
100% do IDIV
Taxa de Resgate: Na&o possui

IDIV

Indice de Performance:

Benchmark:
Investidor Qualificado: Nao
Deposito Inicial:  100.000,00

Movimentacdo Minima: 0,00

Caréncia: 5 anos
MES COTISTAS PL
Jul/2017 116 367.814.976,56
Ago/2017 116 393.089.207,90
Set/2017 119 421.402.170,14
Out/2017 116 394.392.774,00
Nov/2017 114 365.563.752,74
Dez/2017 116 382.439.702,61
Jan/2018 113 364.884.519,37
Fev/2018 113 370.078.348,45
Mar/2018 120 429.147.881,42
Abr/2018 122 456.334.337,71
Mai/2018 123 410.294.994,59
Jun/2018 122 387.954.203,90

Conversao de Cota para Resgate: D+30 du
Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+33 du
Maximo Retorno Diario: 5,80% em 21/11/2016
Numero de dias com Retorno Positivo: 702

-9,36% em 18/05/2017

Retorno acumulado desde o inicio: 21,50%

Minimo Retorno Diério:

Numero de dias com retorno negativo: 686

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+33 du Volatilidade desde o inicio: 15,43%
Conversao de Cota para Aplicacdo: D+1
PL FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
490.000.000
FUNDO -5,34 -10,19 -15,87 -10,19 2,90 13,47 11,10
455.000.000
BENCHMARK ( IDIV) -4,33 -6,87 -15,61 -6,87 8,85 48,78 10,28
420.000.000
IPCA + 6%AA (META ATUARIAL) 1,75 5,59 3,38 5,59 10,58 20,70 0,09
385.000.000
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Base: 29/06/2018

14.507.699/0001-95

Gestao: Vinci Partners

Administrador: Caixa Econémica Federal
Custodiante: Caixa Econémica Federal
Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio:  12/12/2011

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso Il, Alinea " a "
Taxa de Administracao: 1,72%

Taxa de Performance: 20,00%

Caréncia: 5 anos

MES COTISTAS PL
Jul/2017 53 100.901.077,19
Ago/2017 53 99.609.345,85
Set/2017 53 104.384.961,00
Out/2017 56 109.389.202,22
Nov/2017 55 103.460.462,88
Dez/2017 56 109.349.200,23
Jan/2018 55 114.980.001,85
Fev/2018 55 116.590.723,51
Mar/2018 53 112.291.174,13
Abr/2018 54 104.060.741,51
Mai/2018 55 98.843.404,18
Jun/2018 55 94.190.721,78

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

Publico Alvo: Investidores em geral
indice de Performance: 100% do SMLL
Taxa de Resgate: Na&o possui
Benchmark: SMLL

Investidor Qualificado: Nao

Deposito Inicial:  100.000,00
Movimentacdo Minima: 10.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+45 du

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+1

Conversao de Cota para Resgate: D+42 du
Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+45 du
Maximo Retorno Diario: 4,06% em 21/11/2014
Numero de dias com Retorno Positivo: 866

Minimo Retorno Diario: -25,15% em 30/05/2016
Retorno acumulado desde o inicio: -0,27%

Numero de dias com retorno negativo: 770
Volatilidade desde o inicio: 17,54%

PL FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
125.000.000
FUNDO -4,71 -6,74 -14,98 -6,74 14,42 17,48 11,70
115.000.000
BENCHMARK ( SMLL) -3,66 -9,00 -12,53 -9,00 13,97 52,19 8,86
105.000.000
IPCA + 6%AA (META ATUARIAL) 1,75 5,59 3,38 5,59 10,58 20,70 0,09
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Base: 29/06/2018

14.120.520/0001-42

Gestdo: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econémica Federal
Custodiante: Caixa Econémica Federal
Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 28/06/2012

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso lll

Taxa de Administracao: 0,70%

Taxa de Performance: 20,00%

Caréncia: Nao ha
MES COTISTAS PL
Jul/2017 2.720 477.512.243,37
Ago/2017 2.766 491.296.185,65
Set/2017 2.876 519.071.095,75
Out/2017 3.002 541.460.254,73
Nov/2017 3.394 608.929.330,20
Dez/2017 3.608 712.604.743,79
Jan/2018 3.640 714.746.418,60
Fev/2018 3.617 734.101.360,98
Mar/2018 3352 677.967.224,14
Abr/2018 3.140 640.564.204,09
Mai/2018 2.911 601.906.568,08
Jun/2018 2.766 589.245.565,35

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

Publico Alvo: Investidores em geral
100% do CDI
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Indice de Performance:

Investidor Qualificado: N&o

Deposito Inicial:  20.000,00

1.000,00
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Movimentagdo Minima:

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0

Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Maximo Retorno Diario: 2,24% em 27/10/2014
Numero de dias com Retorno Positivo: 1253
-1,11% em 30/10/2014

Retorno acumulado desde o inicio: 86,67%

Minimo Retorno Diario:

NuUmero de dias com retorno negativo: 252
Volatilidade desde o inicio: 2,19%

PL FUNDO E BENCHMARK'S MES  ANO 3M 6M 12M 24M VaR
800.000.000
FUNDO 0,46 2,42 1,15 2,42 6,86 20,23 0,29
700.000.000
BENCHMARK ( CDI') 0,52 3,17 1,56 3,17 7,35 21,15 0,08
600.000.000
IPCA + 6%AA (META ATUARIAL) 1,75 5,59 3,38 5,59 10,58 20,70 0,09
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m ﬂ'éditﬂ & INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO

03.737.188/0001-43 CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

Gestdo: Caixa Econdmica Federal Publico Alvo: Investidores em geral Conversao de Cota para Resgate: D+1du
Administrador: Caixa Econdmica Federal indice de Performance: N&o possui Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+4 du
Custodiante: Banco Bradesco Taxa de Resgate: Na&o possui Maximo Retorno Diario: 2,26% em 17/03/2016
Auditoria: PriceWaterhouseCoopers Benchmark: CDI NuUmero de dias com Retorno Positivo: 3082
Inicio: 20/06/2000 Investidor Qualificado: Nao Minimo Retorno Diario: -4,24% em 18/05/2017
Resolucdo: Artigo 8°, Inciso lll Deposito Inicial: 500,00 Retorno acumulado desde o inicio: 522,03%
Taxa de Administracao: 1,00% Movimentacdo Minima: 100,00 Numero de dias com retorno negativo: 1289
Taxa de Performance: N&o possui Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+4 du Volatilidade desde o inicio: 4,35%
Caréncia: Né&o ha Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
MES COTISTAS PL 600,000,000 PL FUNDO E BENCHMARK'S MES  ANO 3mM 6M 12mM 24M VaR
Jul/2017 1.321 35.617.419,12 FUNDO -1,23 0,49 -3,53 0,49 9,84 24,99 3,22
450.000.000
Ago/2017 1.340 37.222.820,65 BENCHMARK ( CDI) 0,52 3,17 1,56 3,17 7,35 21,15 0,08
300.000.000
Set/2017 1.518 46.994.666,88 150,000,000 IPCA + 6%AA (META ATUARIAL) 1,75 5,59 3,38 5,59 10,58 20,70 0,09
Out/2017 1.847 67.818.502,85 0
Nov/2017 ~ 1.979 97.333.739,41 F PR
W d@’ R U A 30
PR EF e
Dez/2017 2.027 102.640.925,65
Jan/2018 2393 132.523.109,80 coop CoHStas 20
Fev/2018 3.045 189.824.972,21 4.500 10
Mar/2018  3.906 314.877.177,69 3.000 0
Abr/2018 4411 444.058.554,00 1.500
-10
Mai/2018 4.456 527.906.692,78 0 Mes Ano 3 Meses 6 meses 12 Meses 24 Meses
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ﬂéditﬂ & INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Base: 29/06/2018

Consultoria em Investimentos

Fundos de Renda Fixa

CNPJ FUNDO SUB-SEGMENTO CARACTERISTICA ARTIGO RECOMENDA
10.646.895/0001-90 CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP IMA-B LONGO PRAZO 7°1ll a NAO
21.918.896/0001-62 CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO 7° Vil b SIM
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Base: 29/06/2018

m crédito &

Consultoria em Investimentos

Fundos de Renda Variavel

CNPJ FUNDO SUB-SEGMENTO CARACTERISTICA ARTIGO RECOMENDA
17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FI ACOES BDR NIVEL | EXTERIOR 9° Al NAO
15.154.441/0001-15 CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES AGOES - SETORIAIS AGOES 8°lla NAO
14.507.699/0001-95 CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES AGOES - LIVRES AGOES 8°lla NAO
03.737.188/0001-43 CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO MULTIMERCADO 8° 1l SIM
14.120.520/0001-42 CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO MULTIMERCADO 81l SIM
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Consultoria em Investimentos

O ambiente externo apresenta-se mais desafiador para as economias de Paises emergentes, especialmente, para
economias com desiquilibrios macroeconémicos. Esse cenério é justificado, pela elevacdo da expectativa dos juros
futuros e pela execucdo da politica comercial protecionista pelos Estados Unidos. No cenério supracitado, ocorre

reprecificacdo de ativos globalmente e balanceamento de portfélios.

No Brasil, a economia estd em processo de recuperagdo ciclica gradativa, de maneira fragil, pela expectativa de
deterioracdo das contas publicas, crise politica e elei¢cdes no final desse ano. Nesse contexto, ndo existe nenhum
grau de previsdo para os préximos meses, os ativos financeiros estdo mais volateis por conta das incertezas. Nossa
recomendacdo para a classe de investimentos de renda fixa é para zerar a posicdo de longo prazo, aumentar a

posicdo de curto prazo, com o intuito de reduzir a duration do portfélio do RPPS.

Nos dltimos 10 anos a volatilidade econémica foi relativamente baixa nos Paises desenvolvidos e,
consequentemente, a volatilidade financeira também foi relativamente baixa na maior parte desse periodo. No
momento atual, a reversdo da liquidez global e tendéncia da diminui¢do do protagonismo dos Bancos Centrais de
Paises centrais, faz com que as empresas revejam a forma de captar dinheiro no mercado de crédito. Nesse
contexto, o mercado de crédito doméstico apresenta tendéncia favoravel para os préximos anos. Vale ressaltar a
importancia de fundos de crédito privado como instrumento de diversificagdo da carteira no longo prazo,
especialmente, em momentos de escassez de crédito (por oferecerem maiores prémios) como o atual. Além disso,

fundos com essas caracteristicas tendem a capturar a melhora da economia real.

A renda variavel é um instrumento de diversificacdo do portfélio, considerando-se que ficou mais dificil atingir a
meta atuarial, alocado apenas em renda fixa. Além disso, a bolsa de valores é uma forma que o RPPS tem para
participar da recuperacdo da economia real. Por fim, tendo em vista a finalidade dos recursos do Instituto, o
mercado acionario deve fazer parte da carteira de investimentos, de forma constante, sempre visando a criagdo de
valor no longo prazo. Ndo recomendamos os fundos de agdes selecionados pelo instituto, pela caracteristica

descrita abaixo:
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Base: 29/06/2018

Fundos BDRs: sdo recibos de acdes de empresas estrangeiras que negociam o valor mobiliario no Brasil. De acordo
com a Instrucdo CVM 409, os BDRs classificados como nivel | equiparam-se a ativos financeiros negociados no
exterior. O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo, valorizagdo compativel com o mercado acionario
americano. Apos politica expansionista implementada pelo FED (Banco Central Americano), os Estados Unidos estdo
passando por um processo de inflexdo na politica monetaria, os juros estdo subindo de forma gradual e o balanco
do Banco Central diminuird necessariamente. O processo de liquidez (Quantitative Easing) favoreceu a valorizagdo
dos ativos financeiros e dos pregos dos imdveis. Desde a grande crise financeira de 2008, o S&P 500 apresentou
valorizagdo expressiva e maximas historicas, ja acumulou mais de 320%. Diante da perspectiva de que novas
rodadas de valorizagdo da bolsa americana serdo mais dificeis e das incertezas em relagdo aos estimulos tributarios
e fiscais da economia americana, acreditamos que o custo comparado com o beneficio ndo compensa ficar exposto

as variagdes do mercado acionario dos EUA, em um cenério de transi¢do.

Small Cap: é o termo que classifica agdes de empresas cujo valor de mercado (quantidade de a¢des emitidas vezes
o preco da agdo) é menor do que a maioria das outras companbhias listadas na bolsa. Acbes classificadas como
"Small Caps" normalmente possuem alto potencial de crescimento e, por receberem menos atencdo dos
investidores e serem consideradas como de maior risco, sdo negociadas a valores inferiores do valor intrinseco, ndo
refletindo a situagao real da empresa. Em periodos de recessao econémica, agdes de empresas “small caps" tendem

a ndo desempenhar muito bem pois o crescimento da empresa é afetado pela situagdo econémica.

Dividendos: empresas que distribuem dividendos normalmente sdo empresas grandes e consolidadas que ndo tem
a necessidade de reinvestir o lucro gerado pelas atividades operacionais e por isso se torna possivel a divisdo dos
lucros com os acionistas. O preco da agdo varia de acordo com a expectativa dos resultados operacionais
apresentados pela companhia durante o ano, uma vez que em projetos de crescimento e expansdo sdo incomuns.
As altas ocorrem antes da distribuicdo de dividendos, devido a expectativa, e caem apos a distribuicdo de
dividendos, uma vez que o dinheiro liberado ndo pertence mais a empresa, que perde valor de mercado. A partir
desses movimentos, o preco da acdo tende a crescer pouco, dependendo principalmente de aspectos
macroeconémicos externos que ndo sdo de controle da empresa. Sendo assim, ndo sugerimos a aplicagdo em

fundos de dividendos pois eles proporcionam um crescimento menor dos investimentos no longo prazo.

Multimercados: fundos com essas caracteristicas tendem a se beneficiar do cenério atual do mercado doméstico

(flexibilizagdo da politica monetaria, recuperacéo ciclica da economia e fluxo de recursos de investidores
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RESSALVAS

Este relatério foi preparado pela Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda. para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este
a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas scao somente com o objetivo de prover informac¢des e ndo representa, em nenhuma
hipdtese, uma oferta ou solicitacdo de compra e venda de de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro, esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise
e sdo consubstanciadas em informacdes coletadas que julgamos confiaveis.

A Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda. ndo se responsabiliza pela utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos.
As informacgdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas
como tais. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas.

As informacdes deste relatdrio procuram procuram estar em consonancia com o rgulamento dos produtos mencionados, mas nao substituem seus materiais regulatérios, como
regulamentos e prospectos de distribuicdo. E recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento, com especial atencdo para as clausulas relativas ao
objeto e a politica dos produtos de investimento, bem como as dispos¢des do prospecto e do regulamento que tratam dos fatores de risco a que o fundo esta exposto. Todas as
informacdes sobre os produtos aqui mensionados, bem como o regulamento e o prospecto, podem ser obtidas com seu gerente, com o responsavel pela distribuicdo ou em seu
site na internet.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura, os produtos estruturados possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito.
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