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ATA N.2 22 REUNIAO ORDINARIA ANO 2019

Ata da 22 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco, realizada no dia 08
de fevereiro de 2019, as 8h, na Sede do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco.

No dia 08 de fevereiro de 2019, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e a Diretoria
do RBPREV, para realizagdo da 22 (segunda) Reunido Ordinaria do ano.

Membros presentes: Francisco Andrade Cacau Janior, Amides Tavares de Souza, Marcelo Luiz de
Oliveira Costa e Maria Gecilda Araujo Ribeiro.

Convidados presentes: Diretora-presidente Raquel de Araujo Nogueira, Diretora de Previdéncia
Weruska Lima Bezerra e o Diretor de Administracdo e Financas do RBPREV Marcelo Castro
Macédo, a servidora do RBPREV Alicia Rosemaire de Souza Flores e o Consultor Diego Lira da
Consultoria Crédito & Mercado (por meio de dudio conferéncia).

O Presidente do Comité de Investimentos, Francisco Andrade Cacau Junior, realizou abertura da
reunido, ocasiao em que apresentou a nova Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Rio Branco - RBPREV e procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto

de andlise e deliberagBes pelos presentes.

Item 01. Aprovacao da Ata da 12 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, ocorrida no
dia 09 de janeiro de 2019;

Deliberagdo: O Comité de Investimentos aprovou a Ata da 12 Reunido Ordindria por unanimidade.

Item 02. Cenario Econdmico:

O Sr. Francisco Andrade Cacau Junior passou a palavra para o Consultor da Crédito & Mercado
Diego Lira para apresentag¢do do Item 02 da ordem do dia:

O Consultor Diego Lira iniciou saudando a todos os presentes, comecou falando do cendrio
doméstico, que em primeiro lugar uma grande expectativa das reformas estruturais que seria um
grande fator para o desempenho da economia, 0 més de janeiro excelente para o mercado de
acdes a bolsa performando em quase 10% devido a expectativa de tudo que foi as propostas de
governo iniciais. Tivemos um nivel superior e histérico de pontuacdo, a bolsa batendo em 98 mil
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pontos, entdo isso para 0 mercado brasileiro € um grande resultado e fora isso houve um
desempenho da economia real e que vem em crescimento. Novas expectativa do Banco Central
com relagdo a taxa de juros que tinhamos do ano passado que a taxa de juros previsdo de
fechamento de 2019 de 8%, ja tinha reduzido em torno de 7,5% e 7% e agora temos uma nova
posi¢ao do Banco Central que é entre 6,5% e 7%. Provavelmente para 2019 mantendo o nivel de
6,5%, isso também é um bom sinal. Algumas projecdes da taxa de juros um pouco abaixo dos
6,5%. Com relagdo aos estudos que temos aqui, ndo conseguimos encachar esse espaco de
reducgdo da taxa além dos 6,5%, entdo provavelmente ela se manterd nesse patamar até o final do
ano.

Para inflagdo também n3o tem grande perspectiva de alta, a inflagdo tem a projecdo de ficar
dentro do centro da meta que é os 4,5% e agora quase 4,25% e n3o temos uma expectativa de
elevagdo, até porque temos um grande nivel de ociosidade que nos deixa neutro desse choque
inflacionario. Entdo o mercado doméstico basicamente hoje para se concretizar o crescimento que
tivemos um bom desempenho no més de janeiro, precisa que realmente aconteca as reformas
estruturais, que saia essa pauta, que passe, que aprove a Reforma da Previdéncia em primeiro
lugar e acontecendo tudo isso vamos ter um ano muito bom.

A primeira perspectiva é de que tudo se concretize da forma que esta vindo. Entdo ja fez um bom
sinal que foi a inclusdo dos militares na questdo da Reforma da Previdéncia, 0 mercado reagiu
positivamente, entdo temos o mercado doméstico de uma forma bem positivo.

Sobre o mercado internacional continua com grande incerteza, houve uma reunido do FED que
sinalizou no maximo dois aumentos de taxa de juros nos Estados Unidos para esse ano. Também
eles estdo trabalhando com teste de estresse cada vez mais especificadamente que é para simular
cenarios de turbuléncia no mercado, o cenario externo um pouco comprometedor que pode até
atingir os demais paises, porque a economia americana é uma economia que da diretrizes para o
resto do mundo. Continua um pouco turbulento 0 mercado internacional. O Presidente Donald
Trump, cada vez vem com uma coisa diferente, uma hora ele vem com guerra comercial contra a
China, outra hora tem outros problemas, ele estad criando uma coisa que torna mais turbulento
ainda essa parte internacional.

Temos um outro fator que é o crescimento da China que continua alto, porém em 2018 um
crescimento pouco abaixo do que vem da década de 90, que ficou em torno de 6,5% o
crescimento da China, que agora a China esta atendendo um sinal que é uma economia que esta
chegando com bastante forga. Entdo, parte do cendrio econdmico temos esses fatores positivo
para o setor interno e um pouco de alerta para o setor externo, ficando alerta geralmente com os
indices de bolsa americana, esperando alta volatilidade desses indices e ainda ndo esta carregando
muita aplicagdo nesta questdo, ficamos um pouco cauteloso com relagdo aos indices externos.
Temos também a Europa que vem com um pouco de desacelera¢do da economia europeia e o que
esta mais se destacando é o desempenho do Brasil.

Item 03. Analise atual da carteira do RBPREV e sugestdo de melhorias/alocag¢des;

Ato seguinte o Sr. Diego informou que na reunido do Comité de Investimentos da Crédito &
Mercado, devido o que aconteceu com a Vale do Rio Doce, foi comentado sobre a possibilidade de
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ja ingressando um pouco da carteira em longo prazo, porque nos tltimos quatro meses os indices
tem dado um rendimento um pouco superior, mas que o economista José Eduardo orientou que
tenhamos um pouco de cautela com relagdo a esses indices, por mais que eles tenham
apresentado um bom desempenho, o que nés temos e foi olhado a curva de juros no caso do D!
tem subido com bastante forga e isso traz os IMAS para baixo, porque ele finaliza uma forte
volatilidade para frente e vemos que os juros futuros estd um pouco abaixo, o que seria no
momento positivo, mais também ndo se distanciou muito do que estava e isso traz um pouco de
cautela com relagdo a estes indices. Ja em questdo em desempenho, ao invés de carregar do longo
prazo para longuissimo, continuamos com a expectativa na bolsa, porque a bolsa tem dado
resultado muito superior a dos IMAS longos e com o risco um pouco menor. Entdo hoje
continuamos com a expectativa de bolsa carregando até 20% da carteira em mercado acionario e
de longo prazo mantendo uma posicdo de 0% e ndo chegou alterar nada em nossa estratégia de

alocagdo.

Na sequencia o Sr. Amides, perguntou ao consultor Diego sobre que ocorreu com a queda da bolsa
do dia 07 de fevereiro de 2019, teve algum motivo?

O Sr. Diego respondeu que a bolsa teve uma queda expressiva de 3%, houve um pouco de
realizagdo, também fluxo de dinheiro estrangeiro que estd saindo do mercado e um pouco da
visdo do mercado externo é conforme esta acontecendo no Brasil se realmente vai concretizar e
enquanto isso fica ainda um pouco de operagdo e com esse fluxo de dinheiro, porque
praticamente 70% da bolsa brasileira ela é operada por dinheiro externo, entdo tem hora que tem
esses choques de fluxos que acaba dando uma rentabilidade um pouco mais baixo da bolsa. E no
caso ateé gera uma oportunidade da entrada como operou de 3% abaixo e ja gera uma
oportunidade de entrada, mais enfim € normal esse fluxo de carregamento mesmo e n3o tem
nada que foi fora do normal.

O Sr. Amides, perguntou ao Sr. Diego se foi feito analise da carteira do RBPREV do més de janeiro
de 2019?

O Sr. Diego respondeu que precisa carregar as carteiras e ainda ndo esta disponivel, foi liberado
ontem o sistema e ndo deu para analisar, mais ja fica para fazer e mandar para vocés um analise
nova. Até porque ainda ndo saiu o IPCA desse més de janeiro e por isso ndo dar para ter um
numero real de quanto foi a rentabilidade com relagdo a meta do primeiro més.

Na oportunidade o Sr. Amides informou que no més de fevereiro iniciaram alongando um pouco a
carteira e foi feito aplicagdo dos recursos novos de todos no IMA-B e aplicou no IMA-B 5+,
permanece essa estratégia?

O Sr. Diego respondeu que para Crédito & Mercado ndo é uma sugest3o de entrar nesses fundos
longos, nés ja até tinhamos conversado uma prévia sobre isso que vocés queriam até realizar uma
aplicagdo para capturar no longo prazo. Como foi conversado na reunido do Comité ndo posso
falar positivo para vocés, porque a perspectiva de volatilidade, entdo para carregar no IMA-B hoje




121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163

PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO BRANCQ
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO
Travessa Campo do Rio Branco, 412 ~ Capoeira
Rio Branco — Acre — CEP: 69.905-022
Tel.: (68) 3222-7542

Email: rbprevi@riobranco.ac.gov.br
Site: www.rbprev.ricbranco.ag.gov.br

uma posicao ja passado quatro meses de alta do indice ou talvez tardio ou até um pouco de risco a
mais, acho que valeria mais apenas ja que vai fazer uma posi¢do maior entrar em bolsa, porque ja
tem essa perspectiva de crescimento, independente do cendrio atual temos o ciclo econdmico que
ja esta na fase de crescimento e a economia ja estd no momento em que n3o vai ter um grande
choque com a bolsa, a ndo ser que acontega um evento excepcional com a bolsa, mais fora isso
temos uma expectativa de fechamento do ano com a bolsa de até 120 mil pontos. Entdo vocé
pode ver que € um crescimento acentuado. Hoje nés estamos falando de um crescimento da bolsa
em torno de uns 10% s6 no més de janeiro e se tudo se concretizar as reformas estruturais, a
reforma da previdéncia, o ajuste fiscal para ser realizado e se tudo ocorrer da forma que
esperamos um crescimento anual de projecdo seria em torno de 30% para bolsa esse ano de 2019.
Entdo vale muita mais a pena carregar sua posi¢do da carteira em bolsa, aumentar um pouco o
fluxo do que entrar com maior risco de volatilidade, de juros no longo prazo, essa seria a nossa
sugestao hoje.

Ato seguinte o Sr. Marcelo Luiz, comentou ao Sr. Diego, com relacdo ao alongamento da carteira
na renda fixa, a Caixa Econdmica tem um fundo referenciado e se seria importante agora colocar
um pouco nesse fundo e colocar um certo valor em crédito privado diante desse cendrio e seria
uma boa opgao também?

O Sr. Diego respondeu que o crédito privado seria uma boa opcdo, s6 que precisaria da uma
analisada o que seria essa estratégia do fundo e qual seria o papel na carteira dele. Porque o
fundo de crédito acaba comprando um pouco mais de risco. Entdio o risco de crédito é elevado e
precisar olhar a composicdo do fundo e a estratégia dele, mais assim, crédito ele sempre vai poder
ser bom para a carteira, entdo seria positivo realizar um aporte. Mas antes precisa analisar direito
o fundo para poder ver a estratégia, entdo vale a pena dar uma olhada com cautela e ver se ests
enquadrado na carteira do Instituto de Previdéncia.

O Sr. Marcelo Luiz perguntou sobre a questdo do fundo IMA-B referenciado pensando em
diversificar diante do cendrio seria uma boa opg3o agora também ou esperar mais um pouco?

O Sr. Diego informou que na questdo do fundo IMA-B referenciado ele tem uma diferenga do IMA-
B puro. Porque o IMA-B ele tem uma composicdo da carteira do fundo IMA-B puro, ele é s6 titulos
publicos, ele tem vez que sdo de longo prazo. Entdo s6 vai ter composicio do fundo titulos do
governo que vai entrar em 2025 até 2030, vai ser mais ou menos a composi¢do da carteira que dar
a média do IMA-B de longo prazo. Se vocé pegar IMA-B referenciado ele vai ter um pouquinho de
crédito na carteira dele. Entdo ele é um fundo que pode dar um retorno melhor para a carteira,
porém, esta comprando um pouquinho mais de risco, além do titulo publico, titulo do governo
entende como ativo livre de risco, s6 tem mesmo o risco de oscilacdo do mercado. Quando se
compra um papel que tem titulo e crédito, ja comprou um outro risco de crédito e ja aumentou
um pouquinho o risco da carteira, em prol desse risco pode ganhar um pouco mais de retorno,
entdo seria um fundo que poderia agregar sim, porém na quest3o assim, vocé vai comprar porque
pode ter uma volatilidade e um ganho menor do que bolsa que também vocé entra com o risco e
pode ter um retorno superior. Se olhar hoje a bolsa esta dando o dobro de rentabilidade do queo
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IMA-B e tem que colocar na balanca justamente esse caso.

Na sequencia o Sr. Amides, perguntou ao Consultor Diego no caso de alocagdo em renda varidvel
quais os fundos que seriam sacrificados para fazer essa alocagdo?

O Consultor Diego respondeu que em renda varidvel tem espago para fazer aplicacdo em
Multimercado. E que seria uma opg¢do de diversificacdo da carteira do RBPREV, o fundo
Multimercado ele compde diversos papeis da carteira, tem papel de crédito, tem Titulo Publico,
ele trabalha fazendo hedge com derivativo, entdo ele dar essa oportunidade de trabalhar com
varios tipos de papeis dentro de um fundo de investimentos, tem espaco de vocés estarem
realizando essa aplicagdo e hoje sugerimos até 10% e vocés tém apena 2,20%, até de carteira de
fundo Multimercado e a Caixa tem dois fundos de Multimercados que o capital protegido, mais a
Caixa Econdmica tem dois fundos que tem liquidez que é o RV30 e o juros de moeda que trabalha
com moedas. Entdo sdo fundos que dar para diversificar a carteira do RBPREV ja que estd no
ambiente que trabalha com os fundos da Caixa ela dar essas duas opgdes de estratégia diferente,
entdo seria interessante chegar nesse nivel de 10% no Multimercado, é um fundo que tem
liquidez e pode entrar e sair a qualquer momento e se achar que a rentabilidade ndo esta legal,
porque o ano passado quem fez analise de alguns desses fundos da Caixa Multimercado ele se
aproximava muito dentro da rentabilidade do DI, e ndo vale vocé comprar risco para vocé ter uma
rentabilidade de um fundo CDI. O objetivo de um fundo Multimercado é entregar uma
rentabilidade superior. Entdo vale diversificar no Fundo Multimercado e vocé tem espaco. Fora
isso comeca com a questdo das a¢des e sao dois fundos que vocés tém, que é praticamente hoje
dentro da possibilidade do RPPS é trabalhar nesses dois fundos, porque a Caixa oferece muito
fundo Setorial, muito fundo Indexado, que tem investido na carteira o IBX 50, o IBOVESPA e
diversos fundos que sdo fundos Indexados em alguns indices. De todos os melhores sdo esses o
IBOVESPA e o IBX 50, ndo aconselhamos Fundo Setorial porque ele foca muito em um setor da
economia e se tem algum problema como por exemplo setor siderurgico, setor de petréleo e sai
alguma noticia desses fundos sofre um forte impacto e ja um fundo Indexado ndo porque ele ja
estd na composicao da bolsa ele ainda consegue absorver o impacto. Porque o IBOVESPA s3o as
100 primeiras empresas da bolsa que faz, que cria o indice e ja tem diversificado essas empresas e
da um outro nivel de confianga do que um fundo Setorial.

Ato seguinte o Sr. Cacau perguntou ao Sr. Diego sobre os novos aportes podemos fazer na renda
variavel e no Multimercado?

O Sr. Diego respondeu que pode na estratégia do Multimercado, a Caixa tem dois fundos e como
ja foi dito é o Caixa Juros de Moeda e tem o Caixa RV30, sdo dois fundos de Multimercados que
eles tém e para ndo ficar concentrado em apenas em um e jad tem dois fundos de Capital
Protegido. Porque o Capital Protegido ele tem uma estratégia diferente dos outros fundos de
Multimercado, ele é um Multimercado mais esta trabalhando em meio que paralelo com a bolsa.
Esses dois fundos que a Caixa tem, ele trabalha com duas estratégias diferentes e tem uma
carteira um pouco mais diversificada e para ndo ficar concentrado no fundo so, vocé pode até
utilizar essas duas estratégias tanto do RV30 como do Caixa juros de moedas, que agregaria
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bastante a carteira do RBPREV.

Ato continuo o Sr. Cacau questionou sobre o mercado de renda varidvel se vai continuar sendo
melhor op¢do, por mais que vai haver oscilacdo, sim durante esse ciclo até o final do ano e
provavelmente devemos ter umas turbuléncias, mesmo assim ainda é aconselhavel continuar
fazendo essa movimentagdo e esse aporte em renda variavel?

O Sr. Diego respondeu que sim que a volatilidade vai ter porque 0 mercado acionario ele reage
constantemente e tem um fator muito importante e tem que levar em consideracdo sdo as
questdes de especulacdo. Entdo o mercado ele trabalha muito com a especulagdo e qualquer
noticia se tem essa oscilagdo do mercado. Como vocé pode ver até a bolsa se tiver uma
especulacdo e se tiver um grande investidor que consiga fazer um movimento agressivo ele sofre
essa volatilidade. Se sai uma noticia, como por exemplo do governo, gue ndo agrada o investidor
de fora e interno, entdo acaba sofrendo esse choque de fluxo, porque o investidor ele ndo quer
correr risco e 0 nosso mercado ja paga altos juros, porque para obter a confianca do investidor e
aproximar esse investidor externo para o mercado brasileiro.

Na sequéncia a Diretora-Presidente Raquel Nogueira, perguntou ao Consultor Diego se esse seria
o melhor momento para fazer o aporte em renda variavel, levando em consideracdo que estd em

alta?

O Consultor Diego respondeu que sim, porque ja ndo vemos que a bolsa vai retornar para um
patamar mais baixo. Daqui s estamos projetando crescimento e hoje ainda estd em 98 mil
pontos, mais pode ser que no més que vem ou no préximo a bolsa ja ultrapasse os 100 mil pontos,
ai esse ganho vocés ja perderam. Ela esta no periodo de crescimento ainda e é isso que estamos
tentando equacionar. Claro se vocés estivessem numa exposi¢ao fortissima, no ano passado a
bolsa chegou em novembro em 82 mil pontos e ja teria capturado um ganho de praticamente de
uns 12% ou quase 13% e estaria num nivel mais alto. Mais hoje ainda tem espacgo para entrar sim
e até porque ndo estamos enxergando o retorno para um patamar mais baixo.

A Sra. Gecilda perguntou ao Sr. Diego se essa alocagdo ja seria para esses novos recursos que vao
ingressar no Instituto de Previdéncia?

O Sr. Diego respondeu que sim e que ja poderia trabalhar com novos recursos, com novas
entradas ja nesses fundos, tanto nos Fundos Multimercados quantos os Fundos de Ag¢des. Fora
isso se vé que estar caminhando as entradas em nivel baixo, porque as vezes entra um percentual
de 2% e de 1%, porque fica uma caminhada leve para estar entrando, vé algum lugar aonde pode
realocar, por exemplo uma posicdo muito forte que vocés tém é o médio prazo o IDKA hoje esta
com 33% somado com o IMA-B 5, ja da quase 40% e faz uma realocagdo um pouco mais forte
desses fundos de renda fixa para os fundos de renda variavel. Provavelmente quando vier analise
de carteira agora no més de janeiro, ndés vamos colocar a nossa sugestdo como mandamos nos
outros meses, vai sugerir uma diversificagdo da carteira completa, que colocamos fundos
imobiliarios, colocamos mercado da agdo no potencial maximo que vocés tém de aplicacdo, vamos
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colocar se tiver a politica de vocés estiver em 10%, vamos mandar na andlise os 10%, mais
continuamos trabalhando nessa posigdo e fazemos a realocagdo desses fundos de renda fixa com
rentabilidade um pouco abaixo, porque por exemplo, hoje 0 médio prazo ele ndo esta dando a
rentabilidade expressiva mais estd dando uma protegdo para a carteira. Temos uma expectativa
grande de analise que foi feito agora em janeiro o Fundo de Gestdo Duration, o fundo que vocés
tém na carteira da Caixa, ele ficou em primeiro do ranque de Gestdo Duration, teve uma
rentabilidade de praticamente de 3%. Entdo sdo fundos que estamos pensando compensar em
rentabilidade talvez com a posicdo fraca que vocés tém de renda variavel, ainda compensa com os
fundos de renda fixa.

O Consultor Diego ficou de enviar o relatério da analise da carteira do RBPREV.
Deliberacao:

Os membros do Comité de Investimentos informaram a Diretoria Executiva do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Branco — RBPREV a seguinte sugestdo:

1. Aguardar o Relatério da Crédito & Mercado para posterior andlise da carteira e futura
sugestdo de alocacdo dos recursos.

Por fim, nada mais havendo a tratar, o Presidente Francisco Andrade Cacau Junior agradeceu a
presenca de todos, e deu por encerrada, as 11h, a 22 segunda Reunido Ordindria do Comité de
Investimentos do ano de 2019, da qual, eu, LM Ronirmguny ofe S. ff A

Alicia Rosemaire de Souza Flores, lavrei a presente ata que subscrevem e conforme assinatura em
anexo sera assinada pelos membros do Comité de Investimentos e convidados presentes.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO — RBPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS

LISTA DE PRESENCA DA 22 REUNIAO ORDINARIA

COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE RIO BRANCO

Local: Sala de reunides do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Branco -

RBPREV
Horario: 08:30horas

RIO BRANCO - AC, 08 DE FEVERIRO DE 2019.
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RIC BRANCO PREVIDENCIA

Travessa Campo do Rio Branco, n® 412 - Capoeira

Rio Branco/AC - CEP 69.905-022.
Telefone Gabinete: (68) 3222-8493

RB REV Missdo: Assegurar os direitos previdencidrios aos servidores efetivos e seus dependentes mediante gestdo
participativa com ética, profissionalismo e responsabilidade social.

Site: www.rbprev. riobrahco.ac.gov.br

E-mail: rbprev@ricbranco.ac.gov.br




